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Stichtagserklidrung anldsslich der geplanten Ubertragung der Aktien der
Minderheitsaktionéire der GK Software SE, Schéneck (,GK Software®), auf die
Fujitsu ND Solutions AG, Miinchen (,FNDS%), gegen Gewdhrung einer
angemessenen Barabfindung gemifi § 327a ff. AktG und der damit verbundenen
Bewertungsarbeiten

Sehr geehrte Damen und Herren,

mit Datum vom 7. Februar 2025 haben wir Ihnen unsere Gutachtliche Stellungnahme zur Er-
mittlung der angemessenen Barabfindung fiir die Aktien der GK Software zum Bewertungsstich-
tag 26. Mirz 2025 anlésslich der geplanten Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionare
gemalB § 327a ff. AktG iibersandt.

Mit Schreiben vom 26. Mirz 2025 haben die Fujitsu Limited, Kanagawa/Japan, und die GK
Software uns gegeniiber erklirt, dass nach dem 7. Februar 2025, dem Tag der Unterzeichnung
unserer Gutachtlichen Stellungnahme, keine mafigebliche Erhéhung des Unternehmenswerts
der GK Software sowie der angemessenen Barabfindung eingetreten ist.

Erginzend wurden wir dariiber informiert, dass die GK Software zwischenzeitlich 100% der An-
teile an der Deutsche Fiskal GmbH, Berlin (,,Deutsche Fiskal“), veraufert hat. Die mit dem Ver-
kauf der Deutsche Fiskal im Zusammenhang stehenden Ergebniseffekte wurden in der Pla-

nungsrechnung, die der Bewertung der GK Software zu Grunde liegt, nicht reflektiert. Auf Basis
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unserer Analysen gehen wir davon aus, dass der Verkauf der Anteile an der Deutsche Fiskal un-
ternehmenswertneutral bezogen auf den Unternehmenswert der GK Software ist. So wurde auf
Basis der Kaufpreisverhandlungen ein marktiiblicher und angemessener Transaktionspreis er-
zielt. Durch den erfolgten Verkauf der Deutsche Fiskal werden keine wesentlichen Synergien
oder Dissynergien fiir die GK Software erwartet. Auf Basis unserer Analysen ist der vereinbarte
Kaufpreis nicht hoher als die diskontierten Ergebnisbeitrdge der Deutsche Fiskal. Somit ware
eine unmittelbare Beriicksichtigung des Verkaufspreises und eine Eliminierung der Ertragskraft
der Deutsche Fiskal nicht unternehmenserhéhend bezogen auf den Unternehmenswert der GK
Software. Denn wihrend die Vereinnahmung des Verkaufspreises unternehmenswerterhéhend
wirkt, wiirde der Abzug der Ertragskraft der Deutsche Fiskal kompensatorisch wertreduzierend

wirken.

Seit Unterzeichnung unserer Gutachtlichen Stellungnahme haben sich die risikolosen Zinssatze
erhoht. Folglich ist ein um 0,25 Prozentpunkte erhohter risikoloser Basiszinssatz von 2,75% zu
Grunde zu legen. Das erhohte risikolose Zinsniveau fithrt rechentechnisch zu einem entspre-
chend geringeren Unternehmenswert von 202,15 Euro je Aktie der GK Software.

Der Drei-Monats-Durchschnittskurs der GK Software bis einschlieBlich 1. Dezember 2024 — dem
letzten Tag vor Bekanntgabe des Squeeze-Out-Verlangens — betrigt 262,25 EUR und liegt damit
weiterhin oberhalb des auf Basis des Ertragswertverfahrens ermittelten Wert je Aktie. Es bleibt
demnach bei einer angemessenen Barabfindung von 262,25 Euro je Aktie der GK Software ge-
mab § 327a Absatz 1 AktG.

Wir erkliren hiermit, dass seit der Unterzeichnung unserer Gutachtlichen Stellungnahme bis
zum heutigen Tage, dem 26. Mirz 2025, kein Anlass zu einer Neubewertung besteht.

Mit freundlichen Griifien,

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

André Menze
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Stichtagserklirung anlisslich der geplanten Ubertragung der Aktien der
Minderheitsaktiondre der GK Software SE, Schoneck (,GK Software®), auf die
Fujitsu ND Solutions AG, Miinchen (,FNDS%), gegen Gewdhrung einer
angemessenen Barabfindung gemdf} § 327a ff. AktG und der damit verbundenen

Bewertungsarbeiten

Sehr geehrter Herr Dr. Ruthardt,

mit Datum vom 7. Februar 2025 haben wir Ihnen unsere Gutachtliche Stellungnahme zur Er-
mittlung der angemessenen Barabfindung fiir die Aktien der GK Software zum Bewertungsstich-
tag 26. Mérz 2025 anlisslich der geplanten Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionare
gemiB § 327a ff. AktG ilibersandt.

Mit Schreiben vom 26. Mirz 2025 haben die Fujitsu Limited, Kanagawa/Japan, und die GK
Software uns gegeniiber erklirt, dass nach dem 7. Februar 2025, dem Tag der Unterzeichnung
unserer Gutachtlichen Stellungnahme, keine maBgebliche Erhohung des Unternehmenswerts
der GK Software sowie der angemessenen Barabfindung eingetreten ist.

Erginzend wurden wir dariiber informiert, dass die GK Software zwischenzeitlich 100% der An-
teile an der Deutsche Fiskal GmbH, Berlin (,,Deutsche Fiskal“), veraulert hat. Die mit dem Ver-
kauf der Deutsche Fiskal im Zusammenhang stehenden Ergebniseffekte wurden in der Pla-
nungsrechnung, die der Bewertung der GK Software zu Grunde liegt, nicht reflektiert. Auf Basis
unserer Analysen gehen wir davon aus, dass der Verkauf der Anteile an der Deutsche Fiskal un-
ternehmenswertneutral bezogen auf den Unternehmenswert der GK Software ist. So wurde auf
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Basis der Kaufpreisverhandlungen ein marktiiblicher und angemessener Transaktionspreis er-
zielt. Durch den erfolgten Verkauf der Deutsche Fiskal werden keine wesentlichen Synergien
oder Dissynergien fiir die GK Software erwartet. Auf Basis unserer Analysen ist der vereinbarte
Kaufpreis nicht hoher als die diskontierten Ergebnisbeitrédge der Deutsche Fiskal. Somit ware
eine unmittelbare Beriicksichtigung des Verkaufspreises und eine Eliminierung der Ertragskraft
der Deutsche Fiskal nicht unternehmenserhohend bezogen auf den Unternehmenswert der GK
Software. Denn withrend die Vereinnahmung des Verkaufspreises unternehmenswerterhohend
wirkt, wiirde der Abzug der Ertragskraft der Deutsche Fiskal kompensatorisch wertreduzierend

wirken.

Seit Unterzeichnung unserer Gutachtlichen Stellungnahme haben sich die risikolosen Zinssatze
erhoht. Folglich ist ein um 0,25 Prozentpunkte erhohter risikoloser Basiszinssatz von 2,75% zu
Grunde zu legen. Das erhohte risikolose Zinsniveau fiihrt rechentechnisch zu einem entspre-
chend geringeren Unternehmenswert von 202,15 Euro je Aktie der GK Software.

Der Drei-Monats-Durchschnittskurs der GK Software bis einschlieBlich 1. Dezember 2024 - dem
letzten Tag vor Bekanntgabe des Squeeze-Out-Verlangens — betrdgt 262,25 EUR und liegt damit
weiterhin oberhalb des auf Basis des Ertragswertverfahrens ermittelten Wert je Aktie. Es bleibt
demnach bei einer angemessenen Barabfindung von 262,25 Euro je Aktie der GK Software ge-

mab § 327a Absatz 1 AktG.

Wir erkliaren hiermit, dass seit der Unterzeichnung unserer Gutachtlichen Stellungnahme bis
zum heutigen Tage, dem 26. Mirz 2025, kein Anlass zu einer Neubewertung besteht.

Mit freundlichen Griif3en,

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

André Menze /M%h;r
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