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Grundlagen der Gesellschaft

Geschaftsmodell der Gesellschaft

Gegenstand und Zweck

Die GK Software SE ist eines der weltweit technologisch fiihrenden Unternehmen fir Einzelhandelssoftware
mit dem speziellen Fokus auf Losungen fiir dezentralisierte Filialunternehmen. Seit fast 30 Jahren sind die GK
Software SE und ihre Vorgdngergesellschaft, die G&K Datensysteme GmbH, die 1990 von Rainer GlaR und
Stephan Kronmiiller gegriindet und 2001 in die GK Software AG und dann 2017 in die GK Software SE
umgewandelt wurde, am Markt tatig. Im Jahr 2008 fand der Borsengang des Unternehmens im Prime Standard
der Frankfurter Borse statt und am 19. Januar 2018 wurde die Umwandlung der Gesellschaft, beschlossen auf
der ordentlichen Hauptversammlung 2017, eine europaische Kapitalgesellschaft im Handelsregister
eingetragen und firmiert nun unter der Bezeichnung GK Software SE.

Struktur, Organisation und Segmente
Der Unternehmenssitz befindet sich seit der Griindung in Schéneck/Vogtland.

An dem Standort Schoneck sind neben der Verwaltung vor allem Produktentwicklung, Projektmanagement
und , Third-Level-Support” angesiedelt. In Schoneck ist auch die 1. Waldstralle GmbH, die in Vorbereitung der
Aufnahme neuer Geschaftstatigkeiten gegriindet wurde und gleichfalls eine 100%ige Tochtergesellschaft der
GK Software SE ist, beheimatet. In Berlin verfiigt die GK Software SE {ber einen Standort am Checkpoint
Charlie, von der aus vor allem die Marketing-, Vertriebs- und Partneraktivititen gesteuert werden und in
welcher der User-Help-Desk angesiedelt ist.

Der zweitgrofRte Standort der Unternehmensgruppe befindet sich seit 2002 in Pilsen in der Tschechischen
Republik. Bei dieser 100%igen Tochtergesellschaft EUROSOFTWARE s.r.o. sind die Softwareproduktion sowie
Forschung & Entwicklung beheimatet. Am Standort Pilsen finden wesentliche Teile der Programmierung und
der technologischen Weiterentwicklung der Losungen der GK Software statt. Ein weiterer Standort mit dem
Fokus auf Software-Entwicklung befindet sich in K&ln. Seit Beginn des Jahres 2016 gibt es die TOV
Eurosoftware-UA, Lwiw, Ukraine, als weitere hundertprozentige Tochter als Standort fir die
kundenspezifische Softwareentwicklung.

In der Schweiz besitzt die GK Software mit der StoreWeaver GmbH in Dibendorf eine weitere 100%ige
Tochtergesellschaft. Die StoreWeaver GmbH verfiigt in St. Ingbert im Saarland Uber eine deutsche
Niederlassung. Die Teams in St. Ingbert sind fiir die konzeptionelle Weiterentwicklung der
warenwirtschaftlichen Aspekte der Produktsuite GK/Retail und die Umsetzung von Kundenprojekten
verantwortlich und betreuen dariiber hinaus die Kunden der Produktgruppe SQRS (Solquest Retail Solutions).

Mit der Ubernahme der AWEK GmbH und deren Tochtergesellschaften AWEK C-POS GmbH und
AWEK microdata GmbH zum 10. Dezember 2012 hatte der Konzern zwei weitere Standorte hinzugewonnen.
In Hamburg — hierhin sind die Gesellschaften im Sommer 2018 von ihrem alten Standort in Barsbuttel bei
Hamburg umgezogen — befinden sich u. a. Administration, Hotline, Dispatching, Qualitatssicherung, Reparatur
und Lager, wahrend die Software-Entwicklung in Bielefeld angesiedelt ist. Die Serviceorganisation der AWEK
besteht darliber hinaus aus im Bundesgebiet verteilten mobilen Technikern.

In Russland verfugt die GK Software lber die OO0 GK Software RUS (ber eine eigene Vertriebs- und Pro-
jektumsetzungsorganisation. Im Dezember 2013 wurde in den USA die GK Software USA Inc. gegriindet, um
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die erwartete Ausdehnung des nordamerikanischen Geschafts mit einer eigenen Organisation vor Ort zu un-
terstlitzen. CEO der nordamerikanischen Gesellschaft wurde der ehemalige Vorstand Michael Jaszczyk, der
weiterhin dem Konzern als CTO zur Verfligung steht. Das im Marz 2015 Gbernommene Retail-Segment der
DBS Inc. ist in die GK Software USA Inc. eingegliedert. Anfang 2015 wurde auflerdem in Stidafrika eine 100%ige
Tochtergesellschaft fiir das Geschaft in dieser Region gegriindet, die unter dem Namen GK Software Africa
(Pty) Ltd. firmiert.

Am 1. November 2017 hat GK Software die Mehrheitsanteile der prudsys AG in Chemnitz Gbernommen. Die
prudsys AG ist auf Personalisierung und Dynamic Pricing auf der Basis eines Verfahrens der Kiinstlichen Intel-
ligenz nutzenden selbstentwickelten Losung spezialisiert.

Am 7. Juni 2018 wurde die valuephone GmbH zu 100 Prozent libernommen. Die valuephone hat eine mobile
Konsumentenldsung entwickelt, die auch von SAP unter dem Namen Mobile Consumer Assistent by GK ver-
trieben wird. Die Losung ist eine weitere wesentliche Erweiterung des Produktportfolios der Gesellschaft.

Wie bereits in den Vorjahren war die Partnerschaft mit SAP SE (SAP) auch im Berichtszeitraum von hoher
Bedeutung fir das Geschaft der GK Software SE. Im operativen Bereich ist die SAP der mit Abstand wichtigste
Partner der GK Software. So werden Vertriebssituationen und Projektumsetzungen in zahlreichen Landern
gemeinsam bearbeitet. Gegenwartig ist SAP als Reselling-Partner der GK Software auf vier Kontinenten aktiv.
Fur die abgekiindigte Altlésung von SAP (SAP POS) ist die von der Gesellschaft entwickelte Software SAP POS
by GK der offizielle Migrationspfad fiir die Bestandskunden. SAP hat sich Ende 2013 mit 5,29 Prozent an der
GK Software AG beteiligt und besitzt ein Vorkaufsrecht an den Anteilen der Griinder.

Zum Vorstand der GK Software SE gehoren der Unternehmensgriinder Rainer GIaR (Vorsitzender, Verwaltung,
Marketing & Vertrieb) und André Hergert (Finanzen und Personal). Der Vorstand wird von einem Group
Management Board unterstiitzt, dem im Geschéftsjahr folgende Mitglieder angehoéren: Harald Gébel, Stephan
Kronmdiiller, Michael Jaszczyk und Stefan Krueger sowie Dobromir Karamelski.

Der dreikopfige Aufsichtsrat der GK Software SE wird vom Vorsitzenden Herrn Uwe Ludwig geleitet. Er gehort
dem Aufsichtsrat bereits seit 2001 an und wurde auf der Hauptversammlung 2016 bis zum Jahr 2021 in das
Gremium gewahlt. Herr Thomas Bleier wurde 2003 in den Aufsichtsrat gewahlt. Auf der Hauptversammlung
2018 wurde er bis 2022 im Amt bestatigt. Herr Herbert Zinn wurde von der Hauptversammlung 2011 erstmals
in den Aufsichtsrat gewahlt. Seine gegenwartige Amtsperiode endet mit der Hauptversammlung 2023.

Die Steuerung der Gesellschaft wird im Wesentlichen von zwei KernsteuerungsgréRen bestimmt, Umsatz und
Ertrag, wobei bei letzterer GroRe im Wesentlichen das Ergebnis vor Finanzergebnis und Ertragsteuern (EBIT)
sowie das Ergebnis vor Abschreibungen und Amortisation, dem Finanzergebnis und Ertragsteuern (EBITDA)
herangezogen werden, sowie das Verhaltnis dieser Ertragsgroflen zu Umsatz und Betriebsleistung. Als
Betriebsleistung ist die Summe der Umsatzerldse sowie der kapitalisierten Aufwendungen zur Erstellung von
Eigenentwicklungen® definiert. Eine weitere wesentliche GréRe ist die Marge des Rohergebnisses auf den
Umsatz. Dabei verstehen wir Rohergebnis als den Uberschuss der Umsitze liber die von Dritten bezogenen
Leistungen, Halbfertigprodukte und Waren, die zur Erbringung dieser Umsatze unmittelbar dienten, um den
Einfluss und das Ausmal® externer Leistungen fiir den erbrachten Umsatz beobachten zu kénnen. Erganzt
werden diese Steuerungsgrofien, durch eine tiefere wirtschaftliche Beurteilung der einzelnen Segmente und

! Es ist festzuhalten, dass die Gesellschaft zu keinem Zeitpunkt von der Méglichkeit Gebrauch gemacht, immaterielle
Eigenleistungen zu aktivieren. In der Unternehmensgruppe werden jedoch einheitliche Begrifflichkeiten verwendet. In
der Konzernrechnungslegung sind Eigenleistungen der Softwareentwicklung fiir den Markt im Rahmen der Aktivierungs-
pflichten der internationalen Rechnungslegung kapitalisiert worden.
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der darin abgewickelten Kundenauftrage (Projekte). Die wesentliche GréRe ist hier die Personalintensitat
(Quotient der einem Betrachtungsobjekt zugerechneten Personalaufwendungen und Umsatzerlése) und
Varianten dieser Grol3e.

Begleitet wird dieses auf die Ertragskraft gerichtete Kennzahlensystem von Kennzahlen, welche die
Finanzierung des Konzerns betreffen. Hierbei geht es um die Fahigkeit des Konzerns, seine finanziellen
Verpflichtungen sowohl langfristig als auch kurzfristig jederzeit bedienen zu koénnen. Die hierzu
herangezogenen Kennzahlen betreffen die Eigenkapitalquote, die Anlagenintensitat in unterschiedlichen
Varianten als MaR der Fristenkongruenz von Vermogenswerten und den zu ihrer Finanzierung verwendeten
Kapitalien. Ein weiterer wesentlicher Aspekt betrifft die Fahigkeit des Konzerns, sehr kurzfristig sich ergebende
Investitionsopportunititen nutzen zu kénnen. Eine zentrale Kennzahl ist hier der Uberschuss der liquiden
Mittel Uber die zinstragenden Verbindlichkeiten. Auch zu dieser Kennzahl gibt es je nach Ziel der Betrachtung
Varianten.

Ergdnzt wird dieses auf finanzielle KenngroRen gerichtete System durch solche, die sich auf nicht-finanzielle
Indikatoren richten. Hierbei ist das Hauptaugenmerk auf GréRen wie Kundenzufriedenheit und die Anzahl der
Kundenkontakte gerichtet. Diese werden nicht formalisiert betrachtet, sondern im Rahmen einer
regelmaRigen Berichterstattung an die zustandigen Mitglieder des Group Management Boards und dem
Vorstand erfasst und bewertet.

Produkte und Dienstleistungen

Die OmniPOS-Plattform

Die GK Software ist davon Uberzeugt, dass nur innovative, marketinggetriebene Handelsunternehmen mit
optimierter Logistik in der sich bereits heute ausprdgenden Omni-Channel-Welt (berlebensfahig sind.
Einzelhandelsunternehmen werden daher immer mehr zu technologieorientierten Unternehmen, die in der
Lage sein mussen alle Konsumentenbedirfnisse auf der Basis einer modernen technologischen Plattform
abzubilden. Gleichzeitig ist es eine Notwendigkeit dafiir zu sorgen, dass die steigende Komplexitat nicht mit
immer mehr parallel nebeneinander laufenden Losungen umgesetzt wird. Es gilt daher die Komplexitat durch
eine geeignete Plattformlosung wieder zu reduzieren und trotz wachsender Anforderungen vor allem auch
seitens der Konsumenten, Losungen zu schaffen, die fir die Anwender bedien- und beherrschbar bleiben.
Dafiir steht der aktuelle Claim ,,Simply Retail” der Gesellschaft.

Diesem Anspruch folgend sieht sich GK Software der Idee einer einheitlichen und durchgangigen
technologischen Plattform verbunden, die letztendlich das Ziel verfolgt, ein konsistentes und personalisiertes
Konsumentenerlebnis tber alle sogenannten Customer-Touchpoints zu ermoglichen. Auf dieser einheitlichen
Plattform muss es gleichzeitig moglich sein, fir jeden Kunden der Gesellschaft spezielle
Erweiterungsmoglichkeiten zu schaffen, um die individuelle Exzellenz und Kreativitdit jedes
Einzelhandelsunternehmens abzubilden. Denn auf dieser beruhen die jeweils spezifischen
Wettbewerbsvorteile und Alleinstellungsmerkmale der Einzelhdndler, die dafiir sorgen, dass sie als eigene
Marke innerhalb der groRen Anzahl von Anbietern im Einzelhandel wahrgenommen werden.

Getrieben durch den E-Commerce steht der Handel vor einer Reihe von groRen Herausforderungen fir die
Zukunft. Um diesen digitalen Transformationsprozess zu bewaltigen, wird er aus Sicht der GK Software die
richtigen Antworten fir finf Hauptfelder der Digitalisierung im Handel finden miussen. Diese sind:
Kundenzentrierung, Smart Retail Technologies, Expansion, Prozess-Automatisierung und Consumer Supply
Chain. Der kundenzentrierte Ansatz hat dabei eine sehr hohe Prioritdat und bedeutet, dass alle Prozesse und
Funktionalitditen immer aus Sicht der Kunden gedacht werden missen. Das rasante Tempo der
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technologischen Entwicklung ermdglicht permanent den Einsatz neuer Technologien und Devices, die immer
daraufhin gepriift werden mussen, inwieweit sie die Einkaufserfahrungen der Kunden verbessern und neue
Moglichkeiten erschlieRen. Im Gegenzug zum Verdrangungswettbewerb durch die Online-Handler werden
auch die klassischen Handler noch starker als bisher danach streben missen, in neue Markte zu expandieren,
Franchisekonzepte zu ermoglichen oder zu vertikalisieren. Die Optimierung von Geschaftsprozessen auf der
Basis neuer Technologien, hier ist insbesondere an Kiinstliche Intelligenz und Machine Learning zu denken,
werden darliber hinaus die Effizienz in vielen Handlungsfeldern deutlich starken. Nicht zuletzt wird der Handel
im Rahmen von Omni-Channel-Konzepten die Lieferketten hin zum Kunden verldangern und verbessern
missen, um ihnen die gleichen Erfahrungen wie die E-Commerce-Handler zu bieten. All diese
wettbewerbsrelevanten Prozesse erfordern einen deutlich verstarkten Einsatz von modernen Technologien,
von durchgehenden Konzepten und innovativen Ansatzen wie sie in die Architektur von OmniPOS eingeflossen
sind.

Deshalb hat die Gesellschaft in den letzten Jahren so signifikant investiert, um die digitale Transformation mit
konkreten Losungen zu ermoglichen. Das bedeutete, dass groRe Teile der Lésungswelt neu entwickelt worden
sind, um die Zukunftsfahigkeit der GK Lésungswelt iber Jahre hinaus sicherzustellen und nicht auf dem Status
Quo zu verharren. Die Ergebnisse dieser fundamentalen Managemententscheidung sind auf den ersten Blick
nicht so deutlich zu sehen, wie es z. B. bei dem Schritt von DOS auf Java der Fall war. Betrachtet man jedoch
den daraus resultierenden Effekt, die damit verbundenen Aufwdnde und allgemein die Dimension dieses
Wandels ist der damit gemachte Schritt der Softwareentwicklung jedoch mindestens vergleichbar so groR.

Beginnend mit dem Jahr 2015 wurde die aus diesen Investitionen hervorgegangene neue Losungsplattform
OmniPOS (POS=Point of Sale) zunachst in einer Ramp-up-Phase bei ausgewahlten Kunden in den Markt
gebracht. Diese Losungsplattform ist weit mehr als die Vorgangerlosung GK/Retail POS (Version 12), die bei
den meisten Kunden im Einsatz ist. Die grundlegende Architekturidee von OmniPOS ist es, nahezu alle
Funktionalitdten modular und verteilt sowie mit und ohne Oberflichen einsetzen zu kdnnen. Jede
Funktionalitdt muss sowohl als zentraler Service als auch als lokale Instanz verfligbar und sicher lber
Netzwerkgrenzen hinweg einsetzbar sein. Gleichzeitig missen die zentralen Services in der Lage sein, im
Rechenzentrum oder in der (private) Cloud den gleichzeitigen Betrieb von sehr vielen Klienten abzubilden. Nur
auf diese Art und Weise wird es moglich sein, den Betrieb von tausenden Kassen, die Preisberechnung im
Webshop oder die Kommunikation mit beliebig vielen Kunden-Devices parallel sicherzustellen.

In ihren konkreten Auspragungen fir den Markt ist das Losungsangebot der GK Software in der OmniPOS
Plattform zusammengefasst. Die mobile Konsumentenlésung Mobile Customer Assistant ist ein Bestandteil
des OmniPOS-Plattform, die in den Projekten modular je nach Kundenwunsch zum Einsatz kommt. Alle
Losungskomponenten  basieren  vollstandig auf der gleichen Infrastruktur, den gleichen
Programmierparadigmen, auf Java und anderen modernen Programmiersprachen sowie offenen Standards.
Sie sind durchgéngig hardware- und betriebssystemunabhangig.

Anfang 2016 wurde OmniPQOS offiziell gelauncht. Die Version 12 der vorher vertriebenen GK/Retail Business
Suite wird weiterhin gewartet und entsprechend den Wiinschen der Kunden angepasst. In neuen Projekten
kommt seit 2016 ausschlieBlich OmniPOS zum Einsatz.

Nahezu das gesamte Portfolio rund um die OmniPOS-Plattform wird in identischer Auspragung auch von SAP
unter den Produktnamen SAP Omnichannel Point-of-Sale by GK und SAP hybris Mobile Customer Assistant by
GK vertrieben.
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cloud4retail

Mit cloud4retail hat GK Software die erste professionelle Enterprise POS Losung vollstandig in der Cloud zur
Verfligung gestellt. GK Software kann dabei den vollstandigen Betrieb einschlieflich der Wartung und dem
kompletten Service Gbernehmen. Eine Besonderheit ist dabei, dass OmniPOS auch in der Cloud in der
Standardversion oder mit kundenindividuellen Anpassungen eingesetzt werden. Handler kénnen damit
nachhaltig Kosten senken und gewinnen mehr Flexibilitdt und Geschwindigkeit bei der Umsetzung neuer
Geschéftsprozesse.

AIR - Artificial Intelligence for Retail

Ein Alleinstellungsmerkmal der Losungsplattform OmniPOS ist die Nutzung von Kinstlicher Intelligenz zur
Optimierung datenintensiver Entscheidungsprozesse. Dabei gestattet die Machine-Learning-gestitzte
Personalisierung den Kunden an allen Touchpoints zielgerichtet und punktgenau anzusprechen — ob im Store,
auf dem mobilen Gerat oder im Webshop. Mit AIR (Artificial Intelligence for Retail) hat GK Software die erste
auf Kunstlicher Intelligenz basierende dezidiert retailorientierte Plattform fiir die Optimierung der Prozesse
des Handels entwickelt. Mit AIR kdnnen Einzelhdndler zahlreiche Prozesse — von Dynamic Pricing Uber
Personalisierung bis hin zu Fraud Detection — auf der Basis von Machine Learning und anderen KI-Methoden
automatisiert umsetzen. AIR ist eine KI-Plattform, die sich in ihren konkreten Auspragungen auf exakt
zugeschnittene Prozesse fir spezielle Herausforderungen des Handels fokussiert.

Branchenunabhangig

Die OmniPOS-Plattform ist nicht auf ein einzelnes Handelssegment ausgerichtet, sondern fiir alle Formate und
Segmente des fiskalisierten Handels — von kleinflichigen Stores bis zu Kaufhdusern, von
Lebensmitteleinzelhandel Giber Fashion bis hin zu Facheinzelhandel — gleichermalien geeignet.

Gerateunabhangig

Die OmniPOS-Plattform wurde von ihrer Architektur darauf ausgelegt, nicht nur mit einem bestimmten
Geratetyp oder einer Geratklasse eingesetzt zu werden. Das zugrundeliegende offene Client-Konzept stellt
sicher, dass auf der Basis der gleichen cloudfahigen Services nahezu alle Standardgerate eingesetzt werden.
Dazu gehdren mobile und stationdre Kassen auf unterschiedlichster Hardware, Waagen, Self-Checkouts,
Selfscanning-Gerdte, mobile Datenerfassungsgerate fiir die Mitarbeiter, Tablets oder nicht zuletzt die breite
Vielfalt der Konsumenten-Smartphones.

Fur alle Filialprozesse

OmniPOS Uibernimmt nicht nur die klassischen Kassenfunktionalitdten im Store sondern ist auf die Abwicklung
aller filialbezogenen Geschéftsprozesse rund um Ware, Geld und Kunde ausgerichtet. So wickeln die Services
der Plattform von Promotions-Management Uber Instore Merchandizing oder Preisauszeichnung bis zum
Cashmanagement alle fiir den Filialbetrieb erforderlichen Funktionalitdten ab.

Sicherer Betrieb

Der tagliche Betrieb vieler tausender Gerate sowie der dazu gehdrenden zentralen Services ist flr jeden
Handler eine groRe Herausforderung. Daher sind die Themen Konfiguration und Monitoring ein zentraler
Bestandteil der OmniPOS-Plattform. Der Betrieb kann dabei vom Handler selbst oder aber im Rahmen des
Cloud-Offerings durch GK Software oder einen Partner sichergestellt werden.

Integration der Peripherie
Die Filialen des Einzelhandels, insbesondere die des Lebensmittelhandels, sind mit einer Vielzahl
unterschiedlicher Technik ausgestattet. Die OmniPOS-Plattform bindet diese gesamte unterschiedliche
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Peripherie ein und Ubernimmt die Datenver- und -entsorgung in Echtzeit. Damit werden parallele
Datenstrome und Insellésungen in der Filiale vermieden, der Betrieb der Systeme vereinfacht und Kosten
nachhaltig gesenkt.

Zentrale Services fur alle Kanale

Es gehort zum Grundkonzept von OmniPQS, dass Informationen fir unterschiedliche Kanadle und Geratetypen
zentral zur Verfligung gestellt werden und von verschiedenen Datenkonsumenten abgerufen werden kdénnen.
In einer Omnichannel-Welt sind dabei vor die Preisberechnung (Central Pricing Engine), die
Promotionssteuerung (Central Promotions Engine) oder das Speichern und Bereitstellen von Punkten oder
virtuellen Guthaben (Stored Value Server) von zentraler Bedeutung. Diese Lésungskomponenten sind
Kernservices von OmniPOS und stehen alle Kanalen eines Handlers in gleicher Qualitat zur Verfligung.

Produktweiterentwicklung

Im Gesamtjahr 2018 wurde erheblich in die Erweiterung der Cloudlésung OmniPOS, der
Konsumentenplattform Mobile Consumer Assistant sowie in die Kl-basierten Losungen investiert. Die ersten
beiden Losungen haben im Berichtsjahr die Premiumqualifikation durch SAP erfolgreich durchlaufen. Im
Rahmen einer solchen Produktprifung werden neue Produkte und Funktionalitdten von SAP geprift und die
jeweils aktuelle Version fir den Verkauf freigegeben. Die KI-Lésung fir Dynamic Pricing befindet sich
gegenwartig in einen solchen Abnahmeprozess und erweitert das Angebot des durch die SAP vertriebenen
Losungsportfolios um einen wesentlichen neuen Baustein.

Weitere Losungen im Portfolio

Payment Services

Im Bereich Payment Services bietet GK Software mit TransAction+ eine marktfihrende L&sung zur
Zahlungsabwicklung in den USA, die eine Vielzahl von Point-of-Sale-Systemen und eine groRe Auswahl an
Zahlungsautorisierungs-Anbietern integriert. Sie geniigt hohen Datenschutz-Anspriichen und unterstitzt
Kredit-, Debit- und Geschenkkarten, ,Electronic Benefits“ sowie Scheck-Autorisierung und -Abrechnung fur
mehr als 40 Zahlungsanbieter in den USA. Die Software steuert kundennahe Zahlungsgerate auf hochstem
Niveau und ist fiir die neuesten EMV-Transaktionen (Chip und PIN) zertifiziert.

Die Lésungswelt SQRS

Mit dem Erwerb der Assets der ehemaligen Solquest GmbH wurde auch deren Losungswelt Solquest Retail
Solutions (SQRS) tibernommen, die noch bei drei Kunden mit rund 1.500 Installationen im Einsatz ist. Die
besondere Leistungsstdrke der Losung lag in den Bereichen der SAP-Integration und der Mobile Solutions. Die
SQRS-Lésungen wurden nach der Ubernahme der Solquest nicht mehr vertrieben, um das Produktportfolio
des Konzerns gestrafft zu halten. Im Rahmen der bestehenden Kundenbeziehungen gibt es nach wie vor
kleinere Anpassungen, die im Bereich der StoreWeaver GmbH umgesetzt werden. Parallel dazu wurde ein
Migrationspfad in Richtung auf die GK/Retail Losungswelt entwickelt, um den Kunden der ehemaligen Solquest
GmbH eine langfristige Perspektive aufzeigen zu konnen.

Die AWEK-L6sung euroSUITE

Die AWEK entwickelt und vertreibt eine zum Angebot der GKSoftware komplementdre
Mittelstandssoftwarelésung namens euroSUITE, die vorrangig auf den Bereich mittelstandiger Einzelhandel
ausgerichtet ist und betreut eine Vorgdngerversion dieser Software bei mehreren Kunden im
deutschsprachigen Raum.
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Dienstleistungen

Neben ihren Produkten bietet GK Software umfangreiche Dienstleistungen an. Wichtigster Bestandteil in
diesem Rahmen sind Customizing und Anpassungsentwicklungen wahrend der Initialprojekte sowie
anschlieBend die Umsetzung von Change Requests, die in den meisten Projekten permanent anfallen. Dazu
gehort z.B. die Anpassung der bereits produktiven Losungen an erweiterte Anforderungen des Kunden, wie
etwa die Integration neuer Bonussysteme in die Kassenumgebung. In den Bereich Dienstleistung fallen auch
klassisches Consulting, Projektmanagement oder Schulungen.

Wartung und Services

Neben der kostenpflichtigen Softwarewartung, deren Aufgabe die Fehler- und Stérungsbehebung ist, bietet
GK Software auch vollstandige Services fiir den Einzelhandel an. Das bedeutet, dass die GK Software auch die
Wartung von Fremdsoftware sowie von Hardware unterschiedlichster Hersteller leisten kann. Daflr stehen
rund 40 mobile Servicetechniker bereit, die innerhalb festgelegter Zeiten jede Filiale in Deutschland erreichen
konnen. Neben der klassischen Serviceerbringung kdnnen auch weitere Dienstleistungen, wie Rollout-Services
oder Staging (Erstbetankung von Systemen), Glbernommen werden. Im Rahmen des weiteren Ausbaus des
Service-Portfolios der Gesellschaft wurde ein Customer Care Management aufgebaut, das die Bestandskunden
bei den vielfaltigen Aufgaben rund um den Betrieb und Anpassung der von ihnen eingesetzten Losungen
unterstitzt. Darliber hinaus wurde ein Bereich Special Services etabliert, der den Kunden dabei hilft, ihre
produktiven Applikationen und deren Zusammenspiel kontinuierlich zu optimieren.

Partnerausbildung

Fur die Qualifizierung der Implementierungspartner, von Kundenmitarbeitern sowie die Schulung der eigenen
Mitarbeiter ist die GK Academy verantwortlich. Auch 2018 hat der Konzern Implementierungspartner
geschult, die dann selbststandig die Einfiihrung von GK/Retail lbernehmen kénnen.

Forschung und Entwicklung

Die Weiterentwicklung der vorhandenen Produkte sowie die Entwicklung neuer Softwarelésungen standen in
den vergangenen Geschéftsjahren stets im Fokus der GK Software und werden auch zukinftig strategische
Wettbewerbsfaktoren sein. Dies spiegelt sich auch in der kontinuierlich steigenden Anzahl an Mitarbeitern fir
diesen Bereich wieder.

Die GK Software investiert fortwahrend in Forschung- und Entwicklung, um ihre marktfiihrende Stellung auch
langerfristig zu behaupten. Dabei ist zwischen der angewandten Forschung, die durch das Futurelab sowie
eigene Innovation & Research-Teams betrieben wird und der anwendungsorientierten Produktentwicklung zu
unterscheiden. Im Bereich der Forschung betrugen 2018 die Aufwendungen 0,85 Mio. Euro. Die
Forschungsteams sind an mehreren Standorten des Konzerns angesiedelt. Die anwendungsbezogene
,Produktentwicklung” wird vor allem in Deutschland und in der Tschechischen Republik geleistet. Im
abgelaufenen Jahr wurden fiir diesen Bereich insgesamt 14,10 Mio. Euro aufgewendet.

Insgesamt hat die GK Software im Geschaftsjahr 2018 auf diese Weise fast 15 Mio. Euro flir Forschungs- und
Entwicklungsleistungen aufgewendet, was etwa 14 Prozent des Umsatzes entspricht.

Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die Geschaftsentwicklung der GK Software wird durch mehrere EinflussgroRen und deren Wirkung in
unterschiedlichen Wirtschaftsraumen bestimmt. Die wichtigsten Determinanten sind dabei die allgemeinen
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wirtschaftlichen Rahmenbedingungen sowie die aktuelle Lage und die erwarteten Geschaftsaussichten des
Einzelhandels.

Mit der Ausweitung des Geschéaftes der GK Software inimmer mehr Wirtschaftsraume erhoht sich naturgeman
die Anzahl der Einflussfaktoren, da trotz weltwirtschaftlicher Gesamttrends die Situation in den einzelnen
Markten teilweise diametral verlaufen kann. Damit ist jedoch eine Entkopplung des Geschaftsbetriebes der
Gesellschaft von den Entwicklungen in den urspriinglichen Kernmarkten —vor allem in Zentraleuropa — erfolgt,
ohne dass diese Markte ihre Bedeutung fir die GK Software verloren haben. Das Jahr 2018 hat auf
eindriickliche Weise gezeigt, dass GK Software mittlerweile sehr gut auf andere geografische Markte
ausweichen kann, wenn in den traditionellen Heimatmarkten keine oder nur wenige grof3e Projekte vergeben
werden.

Parallel zu den 6konomischen Basistrends in den direkt oder durch Vertriebspartner bearbeiteten Markten
sind auch die allgemeinen Trends des Einzelhandels eine aufRerordentlich wichtige EinflussgroRe fur das
Geschaft der Gesellschaft. Dabei steht das Thema Omni-Channel-Retailing weiterhin im Vordergrund, da es in
allen Markten die strategischen Entscheidungen der Einzelhandler massiv beeinflusst. Darliber hinaus gewinnt
die Umsetzung von echten Cloud-Angeboten auf der Basis von Enterprise-POS-Lésungen fir Einzelhdndler
aller GroRRenklassen zunehmend an Bedeutung. Langzeitthemen wie demografische Entwicklungen, neue
Wege der Kundenbindung oder Internationalisierung bleiben daneben wichtige Treiber und stehen mit dem
Mega-Trend Omni-Channel immer starker in Verbindung. Die GK Software hat auf diese
Schwerpunktsetzungen im Einzelhandel friihzeitig reagiert und mit dem Haupt-Produkt GK/Retail OmniPOS
hier entscheidende Weichenstellungen vorgenommen. Das neue Angebot cloud4dretail sowie die
Kundenbindungslosung Mobile Consumer Assistant verstarken dabei die Wettbewerbsposition von OmniPOS
weiter. Den gleichen Effekt erwarten wir auch von der Integration von Losungen auf Basis Klinstlicher
Intelligenz.

Auch wenn 2018 das Lizenzgeschaft wieder stark durch Kunden aullerhalb der deutschsprachigen Lander
getrieben worden ist, bleiben die Entwicklungen im D-A-CH-Raum fiir das direkte Geschaft der GK Software
weiterhin von groRer Bedeutung, da es sich um einen internationalen Leitmarkt der Branche handelt und
zahlreiche Bestandskunden hier ihre Zentralen haben. Der deutsche Einzelhandel, Europas grofiter
Einzelmarkt, erlebte 2018 wiederum ein sehr erfolgreiches Jahr. Nachdem bereits die letzten Jahre von
permanentem Wachstum gepragt waren, stieg der Umsatz nominal um 2,8 Prozent und real, preisbereinigt
um 1,2 Prozent. Insgesamt setzte der Handel (ohne Kfz, Tankstellen, Brennstoffe und Apotheken) im Jahr 2018
rund 525,0 Mrd. Euro um. Der Einzelhandelsumsatz wuchs damit etwas schwacher als das
Bruttoinlandsprodukt (BIP), das real um 1,5 Prozent zugelegt hat. In der Summe trug der Einzelhandel damit
im Jahr 2018 16,2 Prozent zum BIP bei und bleibt eine Leitbranche fir die Gesamtwirtschaft in Deutschland.

Fiir den europdischen Einzelhandel ist in der Gesamtperspektive ein anhaltender Aufwaértstrend
auszumachen. So stiegen in den Monaten von Januar bis November die inflationsbereinigten Umsatze im
Vorjahresvergleich durchschnittlich zwischen 1,4 und 2,7 Prozent an. Auch in GroRbritannien stiegen die
Umsatze trotz der Pfundschwéche im Zusammenhang mit den Brexitvorbereitungen weiter an, nachdem sie
bis 2015 eher stagniert hatten. 2018 erreichten die Einzelhandelsumsatze hier 380 Mrd. Britische Pfund, was
ein Plus von 3,8 Prozent gegeniliber dem Vorjahr bedeutete. Ebenso war in den USA in den letzten Jahren ein
kontinuierlicher Aufwartstrend der Einzelhandelsumsatze zu konstatieren, der auf dem weltweit gréten
Einzelhandelsmarkt fiir mehr Bewegung gesorgt hat. Mit 6 Billionen US-Dollar Ubertraf der
Einzelhandelsumsatz dort zum ersten Mal die Hochstmarke vor der Rezession, die 2007 4,4 Billionen betrug.
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Auch die Entwicklung des interaktiven Handels, das sind im Wesentlichen E-Commerce und Versandhandel
ohne Dienstleistungen, bleibt weiterhin dynamisch. Dieser Bereich konnte seine Umsatze erneut um 11,4
Prozent auf jetzt rund 65,1 Mrd. Euro steigern. Dieses Wachstum wurde ganz wesentlich durch den Online-
Handel getragen, der um 9 Prozent auf 53,6Mrd. Euro wuchs und somit mehr als 10 Prozent des gesamten
Einzelhandelsumsatzes ausmachte. Auch 2019 wird eine Fortsetzung dieses Trends erwartet. Nach ersten
Schatzungen sollen durch Online-Kaufe im laufenden Jahr rund 58,5 Mrd. Euro umgesetzt werden. Noch
starker ist dies in anderen wichtigen Einzelhandelsleitméarkten wie z. B. GroBbritannien (18,0 Prozent am
Gesamtumsatz ) zu beobachten. Allerdings ist dies noch nicht tberall in gleicher Stairke zu verzeichnen.
Wahrend der Anteil des Online-Handels am gesamten Einzelhandelsumsatz in den USA 8,9 Prozent betragt,
lag er beispielsweise in Italien nur bei 3,4 Prozent oder in Spanien bei 4,8 Prozent . Generell ist dennoch davon
auszugehen, dass in allen entwickelten Einzelhandelsmarkten der Online-Handel weiter wachsen wird.

Die Omni-Channel-Handler sind im Jahr 2018 weiter Uberproportional gewachsen und steigerten ihre Umsatze
um 12,9 Prozent auf rund 22,7 Mrd. Euro wahrend die klassischen reinen Online-Marktplatze um etwa 9,7
Prozent auf 30,6 Mrd. wuchsen. Das bedeutet, dass stationdre Einzelhandler, die auch das Online-Geschaft
beherrschen, immer starker in der Lage waren, ihre Vorteile aus der Kombination von Filiale und Webshop
auszuspielen. Auf diese Entwicklung hin zu erfolgreichem Omni-Channel-Retailing hat sich die GK Software seit
Jahren mit ihren Losungen vorbereitet und sieht sich daher sehr gut fiir die entsprechenden Anforderungen
aufgestellt. Denn aus diesen weiterhin ungebremsten Entwicklungen ergeben sich groRe Herausforderungen
fir den stationdren Einzelhandel, die durch weitere Innovationen getrieben werden.

Mit Sicht auf den gesamten Einzelhandel erwartet der Handelsverband Deutschland (HDE) im Jahr 2019 ein
nominales Wachstum von 2,0 Prozent auf 535,5 Mrd. Euro. Die Erfahrungen der letzten Jahre zeigen allerdings,
dass die Prognosen des HDE tendenziell konservativ waren und von den tatsachlich realisierten Umsatzen des
Einzelhandels meist tGbertroffen wurden. Als Grundlage des weiterhin moderaten Wachstums sieht der HDE
die weiterhin positiven wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und das dynamische Wachstum im Online-
Handel.

Die Analysen des Marktforschungsunternehmens GfK stiitzen ebenfalls die HDE-Prognosen beziiglich der
Entwicklung im Einzelhandel. Das Konsumklima soll demnach stabil bleiben. Es ist im Januar 2019 zwar leicht
gesunken, jedoch immer noch positiv. Insgesamt erwartet die GfK einen Anstieg der Konsumausgaben in
Deutschland um etwa 1,5 Prozent. Auch fir die gesamte Europdische Union wird ein Anstieg des privaten
Konsums von 1,9 Prozent erwartet. , Grundvoraussetzung ist eine leistungsfahige und flaichendeckende
digitale Infrastruktur”, sagte HDE-Prasident Josef Sanktjohanser Anfang 2018 zu dem Fakt, dass die Halfte des
Einzelhandelswachstums  inzwischen online erwirtschaftet wird. Der stellvertretende  HDE-
Hauptgeschaftsfiihrer Stephan Tromp bestatigte dies Anfang des Jahres: ,..Um das Potential der
Digitalisierung voll ausschopfen zu konnen, brauchen wir MaBnahmen, die alle Wirtschaftsbereiche
mitdenken”. Gestiitzt wird die Aussage, dass die digitale Grundstruktur des Handels ausgebaut werden soll,
auch durch die EHI-Studie ,Kassensysteme 2018‘ des EHI Retail Institute. In den Befragungen gaben 66 Prozent
der Befragten an, ihre POS-Systeme bis 2020 erneuern zu wollen.

Insgesamt bleibt der Investitionsbedarf des Einzelhandels weiterhin hoch, wie auch die Studie des EHI Retail
Institutes ,,IT-Trends im Handel 2019“ zeigt. 94 Prozent der vom EHI befragten Unternehmen ging von
zumindest konstanten oder steigenden IT-Budgets aus. 64 Prozent der Befragten sehen die Erneuerung der
Infrastruktur (Cloud und Netze) und 39 Prozent die Umsetzung von Omnichannel-Projekten als wichtigste IT-
Projekte der ndchsten zwei Jahre an. Das Whitepaper ,Smart Stores” vom EHI und von Microsoft zeigt zudem,
dass Kinstliche Intelligenz (KI) bei 68 Prozent der Handler bereits eingesetzt wird oder die Nutzung geplant
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ist. Die RIS News ,Store Experience Study 2019“ zeigt, dass die befragten Einzelhdandler ihre IT-Ausgaben
jahrlich im Schnitt um 5,2 Prozent erhéhen wollen, um bspw. die Customer Experience zu personalisieren,
Filialmitarbeiter zu starken, Loyalty-Programme zu verbessern oder eine einheitliche Kundendatenbank tiber
alle Kanale hinweg nutzen zu kénnen, um so das Kundenerlebnis im Laden zu verbessern. Bei Themen wie
Home Delivery herrscht in Deutschland noch ein groRer Nachholbedarf. So betrdagt der Marktanteil des
Onlinehandels am gesamten Lebensmittelmarkt hier nur 3,8 Prozent. Dabei werden gegenwartig
unterschiedliche Konzepte wie filialbasierte Auslieferung, Click-and-Collect oder zentrallagerbasierte
Auslieferung auch in Deutschland starker getestet. Etwa 70 Prozent der deutschen Omni-Channel-Handler
bieten heute bereits zwei Services wie Instore-Return oder Click-and-Collect an. Diese positiven Markttrends
spiegeln sich auch in den Diskussionen der GK Software mit bestehenden Kunden und potenziellen
Interessenten deutlich wider. Die IT-Abteilungen des Einzelhandels fokussieren sich dariiber hinaus auf
weitere Themen rund um neue Technologien und Prozesse, fiir die GK Software mit der Losung OmniPOS
hervorragend aufgestellt ist.

In der Summe bleiben die Voraussetzungen fiir den Geschéftsverlauf von GK Software im laufenden
Geschaftsjahr und dartber hinaus deutlich positiv. Dies umso mehr, als die Gesellschaft nach den jiingsten
Projekterfolgen in Nord- und Zentralamerika oder im Nahen Osten davon ausgeht, die Basis potenzieller
Kunden international weiter ausdehnen zu kénnen.

Diese Trends stehen unter dem Vorbehalt, dass die Wirtschaft nicht durch politische oder wirtschaftliche
Faktoren massiv gestort wird, die sich negativ auf die Konjunktur auswirken.

Die GK Software geht weiterhin davon aus, dass ihr die kurz- oder mittelfristig erforderlichen Investitionen in
neue Systeme sowie die Umsetzung neuer Technologiethemen des Einzelhandels auch zukiinftig
Umsatzpotenzial in allen aktiv bearbeiteten Markten bietet. Dartiber hinaus wird erwartet, dass vor allem die
Partnerschaft mit SAP weiterhin auch international zu Erfolgen fiihrt und das Potenzial der Gesellschaft
nachhaltig starkt.

GK Software ist gegenwartig in mehreren laufenden Ausschreibungen in verschiedenen Regionen der Welt gut
positioniert und verfiigt mit ihrem innovativen, breiten Produktportfolio, der Internationalitadt ihrer Losungen
und der nachgewiesenen Fahigkeit, Projekte schnell umzusetzen, liber wichtige Vorteile gegeniiber dem
Wettbewerb.

Wichtige Vorgdnge des Geschéftsjahres

Auf der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft vom 21. Juni 2018, auf der bis zu 66,34 Prozent des
Grundkapitals vertreten waren, wurde unter anderem folgende Beschlisse getroffen:

Herr Thomas Bleier wurde bis 2022 im Amt bestatigt. Herr Herbert Zinn wurde bis 2023 im Amt bestatigt.

Der Vorstand wurde bis 20. Juni 2023 ermachtigt, eigene Aktien der Gesellschaft bis zu insgesamt 10 Prozent
des bei Beschlussfassung bestehenden Gesamtkapitals in Hohe von 1.919.875,00 Euro zu erwerben.

Das nicht mehr benétigte Bedingte Kapital I. wurde aufgehoben und ein neues Bedingtes Kapital V. zur Auflage
eines Aktienoptionsprogrammes 2018 geschaffen.

Es wurde auBerdem beschlossen die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Erfurt,
zum Priifer des Einzelabschlusses und Konzernabschlusses der GK Software SE fiir das Jahr 2018 zu bestellen.

Alle Beschliisse der Versammlung wurden jeweils mit einer sehr groBen Zustimmung getroffen.

Am 7. Juni 2018 teilte der Vorstand mit, die valuephone GmbH zu 100 Prozent Glbernommen zu haben.
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Allgemeine Beurteilung des Geschaftsverlaufs

Das Geschaftsjahr 2018 zeichnet sich durch verschiedene - darunter duRerst positive - Entwicklungsstrange
aus. Zum einen konnte die Gesellschaft ihren Wachstumskurs der letzten Jahre uneingeschrankt fortsetzen.
Mit einem Umsatzwachstum um mehr als 15 Prozent konnte nachgewiesen werden, dass unsere Produkte
und Dienstleistungen von hochsten Interesse fiir unseren Markt sind. Auch Analysten sind von der Qualitat
und der Zukunftstrachtigkeit der Loésungen und dem generell verfolgten Ansatz bei Produktkonzeption
Uberzeugt und demonstrieren dies in ihren Untersuchungen. Dies bereitet auch den Boden weltweit. Von den
im Geschaftsjahr neu gewonnenen Kunden sind alle bis auf einen international ausgerichtet bzw. sind mit
ihren Entscheidungsgremien im Ausland angesiedelt. Die Kunden der Gesellschaft sind liber Australien, den
Mittleren Osten und Europa bis in die USA anséssig. Insbesondere in den USA konnte GK Software vier neue
Kunden gewinnen und damit beweisen, dass ihre Produkte auch in diesem weltweit bedeutenstem
Einzelhandelsmarkt Vertrauen hervorbringen. Der Vorstand halt diese verbesserte Marktdurchdringungin den
USA flr den vielleicht wichtigsten Erfolg des abgelaufenen Geschaftsjahres. Mit den Akquisitionen im Bereich
der Kinstlichen Intelligenz und der mobilen Anwendungen in den Jahren 2017 und 2018 konnte dariiber
hinaus das Produktportfolio vor dem Hintergrund einer erfolgreich verlaufenden Integration um weitere
wesentliche Komponenten erweitert werden, die helfen werden, die erreichte Marktstellung zu behaupten
und auszubauen.

Die Kunden der GK Software kommen aus nahezu allen Bereichen des Einzelhandels und sind global verteilt.
Wichtige Marktsegmente sind dabei vor allem der Lebensmitteleinzelhandel, Drogerie & Haushalt, Mode &
Lifestyle, Bau- und Einrichtungsmarkte oder Technik & Auto. Die Produkte und Dienstleistungen sind vorrangig
auf groBe und mittlere Unternehmen ausgerichtet und eignen sich besonders gut fir Handler mit vielen
Filialen in mehreren Landern. Die GK Software hat gegenwartig Gber 260 Kunden unterschiedlicher GroRe.
Darunter befinden sich rund 100 Kunden der 2017 Ubernommenen prudsys AG, 39 Kunden des 2015
lbernommenen Retail-Segments der DBS Data Business Inc. und 23 Kunden der 2012 Gilbernommenen AWEK-
Gruppe. Die Kunden der im Juni 2018 libernommenen valuephone GmbH setzen alle auch die Kassensoftware
von GK Software ein. Die bis 2016 vertriebene Lésung GK/Retail POS ist gegenwartig bei 30 Kunden im Einsatz.
Flr OmniPOS haben sich seit dem Vertriebsstart 50 Kunden entweder direkt oder Uber SAP entschieden,
darunter acht Bestandskunden, die davor GK/Retail POS eingesetzt haben. Darlber hinaus setzen 13 Kunden
die mobile Warenwirtschaftslosung entweder parallel zur POS-Losung und oder ausschlieflich ein.

Die Gesellschaft unterhdlt Geschaftsbeziehungen mit 10 Kunden, die zu den 50 groRten Einzelhdndlern
(GlobalTOP50) weltweit gehoren. Insgesamt sind gegenwartig 297.000 Installationen in 58 Landern produktiv.

Neue Kundenprojekte 2018:
Der Konzern hat im Berichtszeitraum 11 Neukunden fir GK/Retail und einen fiir die AWEK-L6sung euroSUITE
gewonnen. In den meisten Fallen unterliegt der Kundenname der Geheimhaltung bis der Rollout erfolgt ist.

e  Fuhrender PharmagrofRhdndler Australiens (rund 470 Standorte in Australien)
e  Elektronik-Handler in Skandinavien (rund 400 Filialen)

e Hy-Vee / Supermarktbetreiber (rund 250 Hypermaérkte in den USA)

e  Fihrender Luxus-Fashion-Handler (Uber 300 Standorte weltweit)

e  Fashion-Handler (iber 100 Standorte in den USA)

e  Supermarkt-Betreiber (Uber 320 Standorte in den USA)

e  Haushaltswarenhandler (rund 30 Standorte in Saudi-Arabien)

e Apothekenkette (rund 20 Standorte in Agypten)

e  Supermarkt-Betreiber (Uber 180 Standorte in den USA)
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e  Parfim- und Kosmetik-Konzern (Uber 500 Filialen weltweit)
e  AWEK-Migrationsprojekt bei Baufachmarkt (90 Filialen in Deutschland und Luxemburg)

Im Bereich der Bestandsprojekte war auch 2018 durch umfangreiche Neuauftrage, Pilotstarts und Rollouts in
mehreren Projekten und ein intensives Change-Request-Geschaft gepragt. OmniPOS wurde bei zahlreichen
Kunden aus unterschiedlichen Handelssegmenten erfolgreich ausgerollt und ging unter anderem erstmalig in
Japan, Rumanien und Bulgarien erfolgreich in den Betrieb. Gegenwartig priifen weitere Bestandskunden einen
Wechsel auf OmniPOS. Acht Kunden, die seit langem GK/Retail POS einsetzen, haben bereits dafir
entschieden und die Losung teilweise schon in mehreren Landern produktiv gesetzt. Darliber hinaus wurden
in mehreren laufenden Projekten weitere Landerauspragungen (bergeben und bereits ausgerollt. Die
Kundenbindungs-App Mobile Consumer Assistant (MCA) ging u.a. in zwolf Landern des sidlichen Afrikas live,
zwei Kunden entschieden sich fir unsere Selfscanning-Losung und ein weiterer fiir die Waagenldsung
OmniScale. Dariiber hinaus haben wir mit den Bestandskunden weitere Vertrage abschlieRen kénnen, deren
Inhalte z. B. Lizenzerweiterungen, Dienstleistungen oder Servicegeschaft waren.

Ein Beleg fiir die gelebte Vertriebspartnerschaft mit SAP ist, dass inzwischen 66 gemeinsame Kundenprojekte
bestehen, in denen GK-Losungen von der SAP verkauft worden sind. Die strategische Beziehung beider
Unternehmen flr den Bereich Filiale wurde auch durch gemeinsame Aktivitaten auf der NRF in New York, der
EuroCISin Disseldorf oder der dem Mobile World Congress in Barcelona sowie zahlreiche weitere koordinierte
Aktivitaten wiedergespiegelt.

Richtet man den Blick auf die zahlenmaRige Entwicklung kann folgendes konstatiert werden: Das
Geschéftsjahr 2018 war weiterhin von einem intakten Wachstumspfad gepragt und fligte ein weiteres Jahr
der starken Ausweitung des Geschafts sowohl der Unternehmensgruppe als auch der Gesellschaft der
bisherigen Entwicklung hinzu. Die Umsatze der Gesellschaft erreichten mit 81,85 Mio. Euro einen Wert, der
den Vorjahreswert um mehr als 18 Prozent Ubertraf und driicken somit auch in den Zahlen das eingangs
ausgefiihrte aus. Die Betriebsleistung wuchs um 16,5 Prozent auf nunmehr 81,79 Mio. Euro an.

Es muss jedoch festgestellt werden, dass das Ergebnis vor Steuern und Zinsen (EBIT) mit einem Fehlbetrag von
-3,08 Mio. Euro nochmals hinter dem Vorjahreswert in Héhe von -2,42 Mio. Euro zuriickblieb. Auch hier driickt
sich das beschriebene Geschaft in den Zahlen aus: Denn die Ursachen sind zum einen in den umfangreichen
Investitionen in die Produkte der Gesellschaft zu finden, zum anderen in den noch nicht vollstandig
bewiltigten Anlaufarbeiten fiir die Gesellschaften in den USA und in Afrika.

Die hervorragende Marktposition der Gesellschaft ist neben der erfolgreichen Vollendung der durch die
Gesellschaft durchgefiihrten Projekte auch auf die zukunftstrachtige Produktentwicklungsstrategie zu finden:
Die im Berichtsjahr durchgefiihrten Arbeiten in der Produktentwicklung, die die Gewinn- und Verlustrechnung
entweder als Personalkosten oder als von Unternehmen der Unternehmensgruppe bezogenen Leistungen
belasteten, verursachten Kosten in Hohe von 14,78 Mio. Euro, nachdem im Vorjahr in diesem Bereich noch
9,97 Mio. Euro? aufgewendet wurden.

Nachdem diese Aufwendungen die Grundlage fiir kinftige Markterfolge legen, ist die Gewinn- und
Verlustrechnung der Gesellschaft durch die unzureichende Effizienz der Uberseeischen Vertriebs- und
Produktionsgesellschaften immer noch erheblich belastet (-4,22 Mio. Euro nach -6,97 Mio. Euro im Vorjahr).
Wahrend die Anstrengungen zur Verbesserung der Effizienz dieser Gesellschaften zwar erhebliche Fortschritte

2 Diese Werte beriicksichtigen nur die zuzurechnenden Primérkosten und schlieBen die ebenfalls der Gesellschaft belas-
teten Verrechnungsaufschlage der besseren Vergleichbarkeit wegen aus.
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ergaben, muss konstatiert werden, dass die dabei erreichten Ergebnisse fiir das Berichtsjahr fir beide
Gesellschaften sehr unterschiedlich ausfielen. Wahrend GK Software Africa (PTY) Ltd. im Berichtsjahr einen
positiven Beitrag leistete (+1,55 Mio. Euro) betrug die Belastung durch die GK Software USA, Inc. 4,36 Mio.
Euro, da die MaRnahmen fiir diese Gesellschaft erst spater als erwartet zum Jahresende griffen.

Die Umsatzentwicklung ist gepragt von den Umsatzen mit Dritten, die mit 73,55 Mio. Euro um etwas tber 15
Prozent den Vorjahreswert von 62,11 Mio. Euro Ubertrafen. Mit 10,18 Mio. Euro (inklusive
Subskriptionserlésen von 0,82 Mio. Euro) lagen die Lizenzerlose erfreulicher Weise um 3,49 Mio. Euro und
damit um 62,1 Prozent Giber dem Vorjahreswert von 6,69 Mio. Euro. Von groRer Bedeutung fiir die Gesellschaft
ist dabei, dass ihre Softwareprodukte nun bei vier US-amerikanischen Kunden platziert werden konnten, von
denen drei Lebensmitteleinzelhdndler sind. Der Vorstand wertet diesen Umstand als den lange erarbeiteten
Einbruch in den US-Markt.

Die Entwicklung der Lizenzerldse hat sich in den Wartungserlésen, die im laufenden Jahr 17,71 Mio. Euro
betrugen, aufgrund der im Kalenderjahr spat erfolgten Vertragsabschlisse, nicht ganz nachvollziehen kénnen.
Hier betrug die Steigerung zum Vorjahr Uber 4 Prozent. Insgesamt machen die unmittelbar auf
Softwareprodukte bezogenen Umsatze nun 27,89 Mio. Euro bzw. 38,8 Prozent der Gesamtumsatze mit Dritten
aus. Rechnet man die in den Dienstleistungserlésen enthaltenen Lizenzerteilungen fir kundenindividuelle
Softwareerstellung in Hohe von 6,22 Mio. Euro hinzu, ergeben sich allgemein Software bezogene Umsétze von
34,78 Mio. Euro und der Anteil auf 47 Prozent. Die Dienstleistungserlése sind mit insgesamt 44,36 Mio. Euro
weiterhin die bedeutenste Erlésart und machen mehr als 60 Prozent der Umsatze mit Dritten aus.

Der Anstieg der Personalkosten gegeniiber dem Vorjahr um 7,51 Mio. Euro oder etwas mehr als 20 Prozent
auf 43,52 Mio. Euro ist auf die beschriebene Ausweitung der Aktivitaten in der Produktentwicklung sowie die
erneute Ausdehnung der dienstleistungsbezogenen Umsatze zurilickzufiihren. Diese Ausweitungen waren nur
durch einen weiteren Anstieg an Mitarbeiterzahlen zu bewailtigen. Die weiter oben beschriebene
Verbesserung der Effizienzen in den Uberseeischen Gesellschaften sollte dazu fiihren, dass im laufenden
Geschéftsjahr dieser Anstieg verlangsamt werden kann, auch wenn die Bemiihungen um die Bindung von
Mitarbeitern einen immer gréBeren Raum einnehmen und wir unser Mitarbeiterprogramm Active Balance
weiter ausbauen werden.

Fiir Abschreibungen verzeichnete die Gesellschaft einen Anstieg von fast 50 Prozent auf 3,12 Mio. Euro wegen
der Inbetriebnahme weiter Einrichtungen des Unternehmenscampus, des Hotels und des und
Innovationscenters am Hauptsitz der Gesellschaft in Schéoneck. Neben diesen in Nutzung genommenen
Investitionen machte natirlich der Ausbau der Mitarbeiterzahlen, deren Ausstattung mit entsprechenden
Arbeitsmitteln und die begleitende Erweiterung der [T-Infrastruktur die Beschaffung weiterer
Investitionsgliter notwendig, was in der Folge zu erhéhten Abschreibungen flhrte.

Die Entwicklung der Sonstigen Betriebsaufwendungen fiihrte zu Aufwendungen im Geschéftsjahr in der Hohe
von 23,71 Mio. Euro und einen um 11,9 Prozent gegeniiber dem Vorjahr erhéhten Betrag. Die beiden groRten
Einzelpositionen betrafen die Fahrzeug- und Reisekosten, die mit 7,28 Mio. Euro die des Vorjahres um
2,19 Mio. Euro Ubertrafen sowie die Vertriebsaufwendungen, die in gleicher GrofRenordnung zu verzeichnen
waren, allerdings um 1,08 Mio. Euro unter denen des Vorjahres lagen. Die Vertriebsaufwendungen enthalten
auch die Kosten der tiberseeischen Vertriebs- und Produktionsgesellschaften; rechnet man jene heraus ergibt
sich eine zum allgemeinen Geschaftsverlauf passende Entwicklung, bei der ein Anstieg der
Vertriebsaufwendungen im eigentlichen Sinne (Teilnahme an Messen, Werbeartikel, Kundenbetreuung usw.)
von 1,39 auf 1,50 Mio. Euro zu verzeichnen ist. Der Anstieg der Reisekosten ist zu der einen Halfte auf
einmalige Aufwendungen zurtickzufiihren in Héhe von 0,94 Mio. Euro; der verbleibende Betrag in Hohe von
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1,25 Mio. Euro ist auf die rdumliche Ausweitung des Geschaftsbetriebes zurickzufihren. Eine weitere
bedeutende Position betrifft Bliro-und Geschaftsausstattungen, die mit 3,20 Mio. Euro zu Buche schlugen und
damit den Vorjahreswert um 1,21 Mio. Euro Uberstiegen. Der Anstieg ldsst sich auf die um 0,32 Mio. Euro
gestiegenen Wartungskosten fiir eingesetzte Software-Werkzeuge sowie die um 0,93 Mio. Euro gestiegenen
allgemeinen Sonstigen Aufwendungen zuriickfiihren. Von diesen stehen 0,85 Mio. Euro mit der
Inbetriebnahme der Einrichtungen des Campus und des Innovationcenters am Standort Schoneck im
Zusammenhang, ca. 0,40 Mio. Euro davon haben einen einmaligen Charakter.

Das Ergebnis vor Steuern, Finanzergebnis und Abschreibungen (EBITDA) betragt ./.0,89 Mio. Euro nach einem
EBITDA von -0,32 Mio. Euro im Vorjahr. Das Ergebnis vor Finanzergebnis und Steuern (EBIT) betrug im
Berichtsjahr ./.4,06 Mio. Euro nach ./.2,42 Mio. Euro im Vorjahr.

Im Jahre 2018 wurde ein Jahresfehlbetrag von ./.3,26 Mio. Euro (im Vorjahr ./.2,08 Mio. Euro) erwirtschaftet.

Wir konnen feststellen, dass an den Prognosen des Vorjahres gemessen, die Ziele beziiglich des Umsatzes voll
erfillt wurden, die der Profitabilitdt — auch bei Beriicksichtigung der oben dargestellten Sonderfaktoren,
insbesondere der zu langsamen wirkenden Verbesserungsprozesse in der GK Software USA, Inc. — verfehlt
wurden.

Trotzdem wertet der Vorstand das Geschéftsjahr 2018 als ein sehr erfolgreiches Jahr, in dem die Gesellschaft
ihre Marktposition weiter festigen, globale Vertriebserfolge erreichen und hier insbesondere den
erfolgreichen Einstieg in den grofRten Einzelhandelsmarkt der Welt bewerkstelligen konnte. Gleichwohl bleibt
die unbefriedigende Ergebnisstellung eine Herausforderung fiir die kiinftigen Wirtschaftsjahre, und der
Vorstand hat die Starkung der Ertragskraft zu einem zentralen Arbeitsthema fir das Jahr 2019 erhoben.

Erlduterungen zur Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage der Gesellschaft

Ertragslage

Im Berichtsjahr 2018 konnte die GK Software einen weiteren erheblichen Anstieg der Umsatzerldse gegeniiber
dem Vorjahr verzeichnen. Die Umsétze stiegen um 18,2 Prozent bzw. 12,58 Mio. Euro auf 81,51 Mio. Euro an.
Es ist allerdings nicht gelungen, diesen erheblichen Umsatzanstieg in das Ergebnis weiterzuleiten. Die
wesentlichen Ursachen hatten wir im vorstehenden Abschnitt mit den erheblich vertieften Bemihungen zur
Produktentwicklung sowie den noch nicht greifenden MaRnahmen zur Verbesserung der Effizienz bei der
GK Software USA dargestellt. Im Vorjahresvergleich spielen natirlich auch die stark gestiegenen
Abschreibungen aufgrund der Inbetriebnahme des Unternehmenscampus und des Innovationcenters am
Standort in Schoneck eine wesentliche Rolle.

Kennzahlen zur Ertragslage 2016 2017 2018
Umsatz in TEUR? 57.349 69.273 81.852
Anderung zum Vorjahr 26,1% 20,8% 182 %
Betriebsleistung in TEUR* 58.749 70.203 81.792
Anderung zum Vorjahr 250% 195% 16,5%
Gesamtleistung in TEUR® 59.802 71.675 85.270
Anderung zum Vorjahr 22,2% 199% 19,0%

Seit dem Geschaftsjahr 2016 wird der Umsatz gemaR BilRUG ausgewiesen.
4 (Umsatz + Bestandsverdanderungen)

5 (Betriebsleistung + sonstige betriebliche Ertrage)
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Kennzahlen zur Ertragslage 2016 2017 2018
Rohergebnis in TEUR® 45.873 56.867 66.340
Marge auf Umsatz 80,0% 80,0% 768%
EBITDA in TEUR (= Ergebnis vor Steuern, Zinsen und Abschrei-

bungen) +3.650 -325 -890
Rendite auf Betriebsleistung +6,2% -05% -1,1%
EBIT in TEUR (= Ergebnis vor Steuern und Zinsen) +2.143 -2.423 -4.007
Rendite auf Betriebsleistung +3,6% -35% -49%
EBT in TEUR (= Ergebnis vor Steuern) +2.073 -2.667 -4.871
Rendite auf Betriebsleistung +3,5% -3,8% -6,0%
Jahresiiberschuss (-fehlbetrag) in TEUR +1.535 -2.079 -3.261
Rendite auf Betriebsleistung +2,6% -3,0% -4,0%
Materialintensitat (= Materialaufwand/Umsatz) 243% 21,4% 23,1%
Personalintensitit | (= Personalaufwand/Umsatz) 499% 52,0% 53,2%
Personalintensitéat Il (=Personalaufwand/Betriebsleistung) 48,7% 51,3% 53,2%

Im Vergleich zum Vorjahr ergibt sich der Umsatzanstieg aus den um 6,35 Mio. Euro gestiegenen
Dienstleistungserlésen und aus den erheblich um 4,03 Mio. Euro gesteigerten Lizenzerlosen fir die
Nutzungsrechte an unseren Produkten sowie kundenindivuduell erstellter Software. AuBerdem stiegen die
Wartungserlose flr unsere Produkte und kundenindividuelle Software um 0,74 Mio. Euro an.

Die Gesamtleistung liegt nun mit 85,27 Mio. Euro um 13,60 Mio. Euro Gber dem Wert des Vorjahres. Die
Veranderungen ergeben sich aus den erhohten Umséatzen sowie gegenlaufigen Effekten aus den Verbrauchen
zu den Bestdanden noch nicht abgerechneter bzw. unfertiger Leistungen, die um 0,99 Mio. Euro Uber dem
Vorjahr lagen und der gleichzeitigen Erhdhung der Sonstigen betrieblichen Ertrdge um 2,01 Mio. Euro auf
3,48 Mio. Euro.

Zugenommen hat der Materialaufwand bzw. der Aufwand an bezogenen Leistungen, hier vor allem der
Leistungen, die von Tochterunternehmen bezogen wurden (Anstieg um 2,26 Mio. Euro) aber auch die
Leistungen externer Lieferanten wurden um 0,51 Mio. Euro erhoht. Insgesamt stiegen die Aufwendungen fir
Material und bezogene Leistungen um 4,12 Mio. Euro.

Die Personalaufwendungen liegen mit 43,52 Mio. Euro um 20,9 Prozent liber dem Vorjahreswert von
36,01 Mio. Euro. Diese Steigerung ist im wesentlichen der Erhéhung der Produktionskapazitaten aufgrund der
ausgeweiteten Leistung geschuldet. Mit nun jahresdurchschnittlich 628 Mitarbeitern (im Vorjahr waren noch
529 Mitarbeiter beschéftigt) wuchs die Mitarbeiterzahl um 18,7 Prozent. Damit liegen aber auch die
Personalkosten pro Mitarbeiter nur unwesentlich Gber dem Vorjahreswert.

Wie bereits in der allgemeinen Wirdigung des Geschaftsganges festgestellt, ist die Entwicklung der Sonstigen
betrieblichen Aufwendungen, die einen Anstieg um 2,52 Mio. Euro ausweisen, im Wesentlichen von, in drei
Bereichen festzuhaltenen, Entwicklungen gepragt. Die zu den Vertriebsaufwendungen zu rechnenden Entgelte
fir die Vertriebs- und Produktionsgesellschaften in Ubersee lagen um 1,08 Mio. Euro unter dem
Vorjahresniveau, was vor allem auf die positive Entwicklung der afrikanischen Gesellschaft zurtickzufiihren ist.
Fiir die US-Gesellschaft haben die ergriffenen MalRnahmen zu spat im Jahr Wirkung entfaltet; allerdings

6 (Gesamtleistung ./.Materialaufwand)
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zeichnet sich im Verlauf des Jahres 2019 eine positive Entwicklung ab, und die Entwicklung der Monate Januar
und Februar weist erfreuliche Kennzahlen aus. Es ist allerdings zu friih, um hier eine grundsatzliche Wende
zum Besseren zu konstatieren, allerdings sind wir optimistisch. Die Entwicklung der Reisekosten ist von
einmaligen Faktoren verschiedenster Art in der GréRenodnung von 0,94 Mio. Euro und einen Anstieg in Hohe
von 1,25 Mio. Euro, der auf die Ausweitung des Geschaftsberiebes zurlickzufiihren ist, gepragt. Die dritte
Position ergibt sich aus dem Anstieg des Betriebs der Geschéafts- und Blroausstattung, in denen sich erhéhte
Wartungsentgelte fiir verwendete Software- und sonstige IT-Infrastrukturen von 0,32 Mio. Euro sowie
allgemeine erhdhte Betriebskosten, die zu 0,40 Mio. Euro als einmalig einzuschatzen sind und verbleibende
Erhéhungen von 0,45 Mio. Euro wiederkehrender Art, wiederspiegeln. Beide Aufwandsarten stehen mit der
Inbetriebnahme der Einrichtungen des Unternehmenscampus und des Innovationcenter in Zusammenhang.

Finanzlage
Kennzahlen zur Finanzlage 2016 2017 2018
Kapitalumschlagshaufigkeit (= Umsatz/Gesamtkapital) 1,0 0,8 0,9
Deckungsgrad | (= Eigenkapital/Anlagevermogen) 75,2% 553% 37,5%
Liquiditat I. Grades (= Liquide Mittel/(kurzfristige Verbindlich-
keiten + kurzfristige Rickstellungen)) 52% 76,7% 13,9%

Liquiditat II. Grades ((= Liquide Mittel + kurzfristige Forderun-

gen)/(kurzfristige Verbindlichkeiten + kurzfristige Rick-

stellungen)) 80,9% 161,2% 70,1%
Net-Working-Capital-Ratio |

(Umlaufvermdgen’/(kurzfristige Verbindlichkeiten + kurz-

fristige Ruckstellungen)) 101,3% 192,7% 84,4%
Net-Working-Capital-Ratio Il

(Umlaufvermégen3®/kurzfristige Verbindlichkeiten) 130,0% 282,7% 99,2%
Kurzfristige Liquiditatsbilanz (Liquide Mittel - kurzfristige Ver-

bindlichkeiten - in TEUR -) -18.802 2.057 -36.704

Die intensiven Investitionen der vergangenen zwei Jahre sind an der Entwicklung der Finanzkennzahlen
deutlich und wie erwartet abzulesen.

So stiegen die Anschaffungskosten des Anlagevermdgen gegeniiber dem Vorjahr um 11,10 Mio. Euro
gegenlber dem Stand zum 1. Januar 2017 sogar um 26,73 Mio. Euro an. Von diesem Anstieg entfielen
18,12 Mio. Euro auf Sachanlagen und hierbei namentlich 11,69 Mio. Euro auf den Ausbau des
Unternehmenscampus einschlieRlich von Beherbergungskapazitdten und des Innovationscenters.
Hinzutreten in diesen beiden Geschéftsjahren Investitionen in Firmenakquisitionen und die Ausstattung der
Mitarbeiter mit Arbeitsmitteln und der Ausbau der notwendigen IT-Infrastruktur.

Das Umlaufvermogen ist gegentiber dem Vorjahr um insgesamt 3,16 Mio. Euro zuriickgegangen und betragt
40,93 Mio. Euro, wobei der tiberragende Effekt aus den reduzierten Liquiden Mitteln resultiert, die aufgrund
der beschriebenen Investitonsvorhaben und deren Umsetzung nun 7,17 Mio. Euro (gegenliber 18,55 Mio.
Euro im Vorjahr) erreichen. Entgegen wirkt dem der Anstieg der Forderungen und Sonstigen Vermogenswerte,
und hier aufgrund des starken Umsatzmonats Dezember 2018 der Anstieg der Forderungen aus Lieferungen

7 Das Umlaufvermégen beinhaltet in dieser Berechnung das Umlaufvermégen und den Rechnungsabgrenzungsposten.
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und Leistungen, die gegeniber dem Vorjahreswert einen um 6,93 Mio. Euro erhéhten Wert ausweisen. Die
Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind aufgrund des Erwerbs der valuephone GmbH um
2,04 Mio. Euro ebenfalls gestiegen, wahrend die Vorrate an unfertigen bzw. nicht abgerechneten Leistungen
um 0,26 Mio. Euro und die librigen kurzfristigen Vermogenswerte um 0,50 Mio. Euro zuriickgingen.

Die weiteren Investitionen in das GK Software Innovation Center, die Akquisition valuephone GmbH und die
notwendigen Beschaffungen fiir Arbeitsplatzausstattungen neuer Mitarbeiter haben den Deckungsgrad von
55,3 Prozent auf 37,5 Prozent zurlickgehen lassen. Es stehen der Gesellschaft nach Auffassung des Vorstandes
jedoch in ausreichendem Male langfristige Fremdfinanzierungen zur Verfliigung, so dass hier fir die
kommenden drei Jahre entsprechende Vorsorge getroffen wurde. Darlber hinaus stehen der Gesellschaft
verschiedene Kontokorrentlinien bzw. Finanzierungsfazilitaten in Hohe von € 5,10 Mio. zur Verfiigung, die aus
gegenwartiger Sicht es rechtfertigen, anzunehmen, dass die Gesellschaft auch weiterhin ihre finanziellen
Verpflichtungen zu erfillen in der Lage sein wird.

GK Software steuert die Liquiditatsrisiken durch das Bereithalten angemessener Riicklagen, Kreditlinien und
dhnlicher Kreditierungen und die Uberwachung der Abweichungen prognostizierter und tatsichlicher
Zahlungsstrome. Dazu werden die Fristigkeiten finanzieller Verpflichtungen beobachtet sowie die
grundsatzliche Fahigkeit der Gesellschaft, aus dem operativen Geschaft hinreichende Finanzmittel zu
generieren, um diesen Verpflichtungen jederzeit nachkommen zu kdnnen. An dieser Fahigkeit der GK Software
werden sich auch die Entscheidungen zu etwaigen Dividendenausschiittungen in der Zukunft orientieren.

Gegenlber den Vorjahren ist im Berichtsjahr die steigende Bedeutung von Fremdwahrungen klar erkennbar.
In der Gesellschaft wird auf einer Einzelfallbasis daran gearbeitet, Werkzeuge zu entwickeln, die es erlauben
sollen, bestehende Fremdwahrungsrisiken in einem Standardvorgehen in engstem Bezug auf das zu sichernde
materielle Basisgeschaft zu reduzieren. Dazu wurde - in enger Anlehnung an das Grundgeschéft - auch ein
derivatives Finanzinstrument eingesetzt (Zins- und Wahrungsswap). Wir verweisen dazu auf die Ausfiihrungen
zu den Finanzrisiken im Risikobericht.

Weitere wesentliche Aufwendungen des Geschéftsjahres fielen fiir die Produktentwicklung der Gesellschaft
an. Deren Finanzierung erfolgte aus dem operativen Cashflow der Gesellschaft und durch den Ruckgriff auf
vorhandene liquide Mittel bzw. Kreditlinien.

Zum Stichtag hatte die Gesellschaft ein Bestellobligo von 1.982 Tsd. Euro. Darlber hinaus sind die
ausstehenden Arbeiten am Unternehmenscampus am Standort Schéneck noch abzuschlielRen.

Vermogenslage

Kennzahlen zur Vermdégenslage 2016 2017 2018
Grundkapital in TEUR 1.890 1.903 1.926
Eigenkapital in TEUR 19.559 19.207 16.559
Veranderung zum Vorjahr +85% -1,8% -13,8%
Eigenkapitalquote 350% 22,4% 17,7%
Bilanzsumme in TEUR 55.806 85.593 94.310
Veranderung zum Vorjahr +8,3% +53,4% +10,2%
Anlagenintensitat (= Anlagevermogen/Bilanzsumme) 46,7 % +40,6 % +47,2%
Umschlagsh&ufigkeit der Forderungen (Umsatz/Forderungen

aus Lieferungen und Leistungen) 4,1 5,9 4,4
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Das Anlagevermogen ist um 9,36 Mio. Euro auf 44,11 Mio. Euro angestiegen. Der Anstieg ist im Wesentlichen
auf den Zugang von Gebduden und Grundstliicken und Anlagen im Bau sowie die Entwicklung der
Finanzanlagen zurlickzufiihren. Dies betrifft die Investitionen in den Unternehmenscampus der GK Software
an ihrem Standort in Schoneck sowie in allgemeine Investitionen in die IT-Infrastruktur und neue
Mitarbeiterarbeitsplatzausstattungen. Der Anstieg der Finanzanlagen ist auf die Akquisition der valuephone
GmbH zuriickzufihren.

Zum Umlaufvermogen verweisen wir auf die Ausfiihrungen zur Finanzlage.

Die Verbindlichkeiten stiegen um 12,44 Mio. Euro auf insgesamt 69,21 Mio. Euro an. Dabei ist der wesentliche
Faktor der Anstieg der Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen, die um 7,90 Mio. Euro auf
nun 14,85 Mio. Euro angestiegen sind. Die Verdnderung der Sonstigen Verbindlichkeiten ist die
nachstbedeutende. Deren Anstieg betrug 3,03 Mio. Euro. An dritter Stelle steht der Anstieg der
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten, die um 2,24 Mio. Euro hoher als zum letzten Stichtag
ausgewiesen werden.

Der Anstieg der Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen ist vor allem auf eine bessere
Nutzung der Bestdnde liquider Mittel innerhalb der Unternehmensgruppe zuriickzufiihren (4,35 Mio. Euro)
sowie auf die Umstrukturierung der Forderungen und Verbindlichkeiten der Unternehmen innerhalb der
Gruppe untereinander. Im Saldo der Forderungen und Verbindlickeiten gegenliber den Unternehmen der
Unternehmensgruppe ist die Gesellschaft ihren Tochtergesellschaften mit 6,23 Mio. Euro verschuldet.

Aufgrund der Entwicklung des Jahresfehlbetrages ist das Eigenkapital um 2,65 Mio. Euro verringert und
betragt noch 16,56 Mio. Euro und verzeichnet gegeniiber dem Vorjahr einen um ./.13,8 Prozent geringeren
Wert. Der Verlustvortrag betrdgt ./.5,83 Mio. Euro und der Vorstand geht davon aus, ihn aufgrund der
erwarteten kiinftigen Ergebnisentwicklung der Gesellschaft steuerlich verwerten zu kdnnen. Die Entwicklung
der Bilanzsumme und des Eigenkapitals flihren zu einer Eigenkapitalquote von 17,6 Prozent.

Gesamtaussage zur Lage der Gesellschaft

Wir erlauben uns, an dieser Stelle unsere einleitenden Bemerkungen zum Gang des Geschéftsjahrs zu
wiederholen:

Das Geschidiftsjahr 2018 zeichnet sich durch verschiedene - darunter dufSerst positive - Entwicklungsstrénge
aus. Zum einen konnte die Gesellschaft ihren Wachstumskurs der letzten Jahre uneingeschrénkt fortsetzen. Mit
einem Umsatzwachstum um mehr als 15 Prozent konnte nachgewiesen werden, dass unsere Produkte und
Dienstleistungen von héchsten Interesse fiir unseren Markt sind. Auch Analysten sind von der Qualitét und der
Zukunftstréchtigkeit der L6sungen und dem generell verfolgten Ansatz bei Produktkonzeption iiberzeugt und
demonstrieren dies in ihren Untersuchungen. Dies bereitet auch den Boden weltweit: Von den im Geschdiftsjahr
neu gewonnenen Kunden sind alle bis auf einen international ausgerichtet bzw. sind mit ihren
Entscheidungsgremien im Ausland angesiedelt: Die Kunden der Gesellschaft sind (iber Australien, den Mittleren
Osten und Europa bis in die USA ansdssig. Insbesondere in den USA konnte GK Software vier neue Kunden
gewinnen und damit beweisen, dass ihre Produkte auch in diesem weltweit bedeutenstem Einzelhandelsmarkt
Vertrauen hervorbringen. Der Vorstand hdlt diese verbesserte Marktdurchdringung in den USA fiir den
vielleicht wichtigsten Erfolg des abgelaufenen Geschdftsjahres. Mit den Akquisitionen im Bereich der
Kiinstlichen Intelligenz und der mobilen Anwendungen in den Jahren 2017 und 2018 konnte dariiber hinaus das
Produktportfolio vor dem Hintergrund einer erfolgreich verlaufenden Integration um weitere wesentliche
Komponenten erweitert werden, die helfen werden, die erreichte Marktstellung zu behaupten und auszubauen.
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Auf der Basis dieser Marktpositionierung sieht der Vorstand die Gesellschaft so aufgestellt, dass mit Hilfe der
eingeleiteten MaRnahmen und dem anstehenden Abschluss der Investitionen am Standort Schéneck, sich die
Parameter der Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage wieder verbessern werden.

Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Finanzielle Leistungsindikatoren

Einleitend muss betont werden, dass die Steuerung der GK Software wegen der engen Verzahnungen mit ihren
Tochtergesellschaften Uber die gesamte Unternehmensgruppe hinweg erfolgt. Die SteuerungsgréfRen
reflektieren daher die Entwicklungen in der Gesamtgruppe.

Es ist festzustellen, dass die Kennzahlen, die auf Finanzdaten basieren, miteinander verknipft sind. Die
Entwicklung dieser Werte hangt im Wesentlichen von der Entwicklung zweier KerngroBen ab: Umsatz und
Ertrag. Zur Normalisierung von Steuereffekten verwendet die GK Software fir die Ertragsermittlung das
Ergebnis vor Ertragsteuern und dem Finanzergebnis (EBIT) und die daraus abgeleitete Marge auf den Umsatz.
Fur die geplante Entwicklung dieser Kennzahlen verweisen wir auf den Prognosebericht.

Geht man also vom Eintreffen der Prognose fiir die Kernkennzahlen aus, so ist zu erwarten, dass die hier
benannten Kennzahlen wie EBIT-Marge, Personal- und Materialintensitat auf der Ertragsseite, die Liquiditat I.
und Il. Grades (Finanzlage) oder die Eigenkapitalquote (mit entsprechendem zeitlichen Versatz) fir die
Vermogenslage eine positive Entwicklung nehmen werden.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

An nicht finanziellen Leistungsindikatoren beobachtet das Management im Wesentlichen Kennzahlen der
Vertriebsaktivitat. Wesentlich sind hierbei die beiden GroBen Kundenzufriedenheit und die Anzahl der
Kundenkontakte. Dabei werden diese nicht formalisiert beobachtet, sondern durch die regelmaRige
Berichterstattung lber bestehende Projekte und Vertriebsaktivitaten bei moglichen Neukunden gegeniiber
den zustandigen Mitgliedern des Management Board und dem Vorstand erfasst und bewertet. Dabei werden
auf Einzelfallebene Entscheidungen zum weiteren Vorgehen und Verfahren getroffen. Insgesamt erwarten
wir, dass sich die Kundenzufriedenheit generell weiter verbessert.

Prognose-, Chancen- und Risikobericht

Prognosebericht

Grundsatzlich ist festzuhalten: Der Vorstand der GK Software hélt an seiner im Konzernjahresabschluss 2017
der Unternehmensgruppe fur das Geschéaftsjahr 2020 gemachten Mittelfristprognose fest, wonach sich der
Umsatz der Gruppe gegeniiber dem Jahre 2017 bis 2020 den eineinhalbfachen Wert und die Ertragsquote im
Kernsegement ungefahr wieder 15 Prozent (EBIT-Marge auf Betriebsleistung) nach den Regeln der
internationalen Rechnungslegung erreichen soll. Die Gesellschaft ist fest im Kerngeschaft der Gruppe
verankert und hat im Jahre 2018 mit Drittumsatzen von 73,55 Mio. Euro zu einem Gesamtgruppenumsatz des
Kernsegmentes von 95,26 Mio. Euro beigetragen.

Diese Prognose steht unter dem Vorbehalt, dass die Ausnutzung von Investitionsvorhaben, die die Position
der Unternehmensgruppe in ihrem Zielmarkt weiter erheblich verbessern konnen oder Aufwendungen fiir die
ErschlieBung neuer Markte, die weiterhin eine hohe Prioritdit hat, sowie die Verschiebung von
groRervolumigen Kundenprojekten oder eine allgemeine Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen
Situation, das Erreichen dieser Zielstellung beeintrachtigen kénnen.
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Fir 2019 erwartet der Vorstand auf Basis der bislang vorliegenden Informationen, dass sich die Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft durch die fortgesetzte Geschaftsausdehnung wieder verbessern wird und aus der
Finanzlage keine bestandsgefiahrdenden Entwicklungen zu erwarten sind. Diese Einschatzung unterliegt
allerdings dem Einfluss von Entwicklungen, gleich, ob erwartet oder tberraschend, die die Gesellschaft nicht
beeinflussen kann und die auf diese wie auf die Mittelfristprognose einen nicht unerheblichen Einfluss haben
koénnen.

Wir halten dariber hinaus unverandert an der Strategie, die raumliche Reichweite unseres Geschaftes durch
den Eintritt in und die Weiterentwicklung anderer geographische Markte zu vergroRern, fest. Dabei bleibt ein
wichtiges Ziel, die operativen Aufwendungen ganz oder weitestgehend durch die Erlése aus
Projektdienstleistungen, Softwarewartung und Retail Services zu decken, um die Ertragslage den vergangenen
Schwankungen zu entziehen.

Fur 2019 ist auf der Basis der vorgestellten Einschdtzungen lber die Entwicklung der Gesamtwirtschaft und
des Einzelhandels eine erneute nicht unerhebliche Ausdehnung des GK/Retail Umsatzes mit Dritten
wahrscheinlich. Auf dem Wege zum fiir das Jahr 2020 angestrebten Ziel fiir die Gruppenprofitabilitat gehen
wir davon aus, in 2019 einen Zwischenschritt einzulegen, der die Werte des vergangenen Jahres Ubertrifft, zu
dem die Gesellschaft einen erheblichen Beitrag liefern wird. Wie in den vergangenen Jahren ausgefihrt,
konnten die Aufwendungen fiir die ErschlieBung neuer geographischer Markte diese Entwicklung
beeintrachtigten. Auch kurzfristige Verschiebungen von bedeutenden Kundenprojekten kénnen dazu fiihren,
dass erhebliche Auswirkungen auf die Ertragslage der Gesellschaft eintreten konnen. Gerade die Unsicherheit
Uber die Realisierung einzelner Vertriebsaussichten fliihren im Zusammenhang mit der GroRe der Gesellschaft
zu einer mit erheblichen Unsicherheiten befrachteten Prognose der Kennzahl EBIT, da einzelne
grofRervolumige Vertriebsgelegenheiten einen signifikanten Anteil der Umsatzerlése mit besonders hoher
Ergebnismarge beinhalten kénnen.

Fiir die nicht finanziellen Leistungsindikatoren erwarten wir im Bereich der Kundenzufriedenheit gegeniiber
dem Bezugsjahr unserer Mittelfristprognose, dem Jahr 2017, in den nachsten Jahren eine weitere, stetige
Verbesserung, die auf der Weiterentwicklung der Losungen und der Gewinnung von lokalen Mitarbeitern in
den Projekt-Kundenschnittstellen beruhen wird. Die Erfahrungen zeigen, dass der Eintritt in neue
geographische Markte auf kulturellen Unterschieden beruhende Friktionen zur Folge haben kénnen, die diese
ZielgroRRe voriubergehend beeintrachtigen konnten. Die Anzahl der Kundenkontakte wird sich durch die tiefere
Penetration der in den vergangenen beiden Jahren neu erreichten Regionen und den Eintritt in weitere Markte
wahrscheinlich erhéhen. Gleichzeitig erwarten wir, dass die vertieften Marktkenntnisse unserer Organisation
die sich ergebenden Opportunitdten besser zu qualifizieren helfen und ihre addquate Bedienung ermdoglichen
werden.

Angesicht von der weiterhin zunehmenden Anzahl politischer und 6konomischer Unsicherheitsfaktoren
weltweit, miissen wir nochmals ausdricklich darauf hinweisen, dass diese Einschdatzungen unter der
Voraussetzung des Ausbleibens externer politischer oder wirtschaftlicher Schocksituationen stehen. Solche
gesamtwirtschaftlichen Storungen kénnten zur Verringerung der Investitionsbereitschaft des Handels
weltweit oder in einzelnen geographischen GroRraumen fiihren und sich dann auch negativ auf die Umsatz-
und Ergebnispotentiale der GK Software auswirken.

Dem weiteren Wachstum der Gesellschaft wird auch kinftig Vorrang eingeraumt. Daher werden Aufsichtsrat
und Vorstand der GK Software vorschlagen, vorhandene Finanzmittel als Dividenden nur nach positiven
Ergebnisentwicklungen mit positiven Ergebnissen unter Beriicksichtigung der Finanzierungserfordernisse
auszuschiitten.
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Chancen- und Risikobericht

Bei der neuerlichen Uberpriifung der bestehenden Chancen und Risiken hat der Vorstand im Rahmen des
Risiko- bzw. Chancenmanagementsystems keine bedeutenden Anderungen gegeniiber den Feststellungen der
Vorjahre ermittelt.

Risikomanagementsystem

Das Risikomanagementsystem ist auf das Erkennen von Risiken konzentriert. Es wird versucht, samtliche
moglicherweise bestandsgefahrdende und nicht bestandsgefahrdende Risiken zu erfassen. Chancen werden
nicht im Rahmen des Risikomanagements erfasst.

Aus dieser Natur des Risikomanagementsystems folgt, dass die Konzentration auf einer friihzeitigen
Erkennung und Meldung von entstehenden Risiken beruht. Dazu werden bewusst informelle Gesprache
zwischen den Mitgliedern des Group Management Boards und deren Mitarbeitern, die in ihrer Verantwortung
mit den nachstehend beschriebenen Risikoklassen in Berlihrung stehen, gesucht, um etwaige
Vermeidungsstrategien in der Kommunikation moglichst auszuschliefen. Denn es ist dem Management
bewusst, dass das rechtzeitige Erkennen von Risiken eine offene Kommunikation der Verantwortlichen mit
dem oberen Management voraussetzt, gleichzeitig aber eine Tendenz zur Vermeidung der Ubermittlung
unangenehmer Nachrichten besteht und ein rein auf der Uberwachung von Kennzahlen beruhendes
Management der Risiken nicht moglich ist. Gleichwohl wird das Risikomanagementsystem im Hinblick auf den
Ausbau der vor allem wirtschaftlichen Kennzahlen weiterentwickelt, um eine Verifizierung der informellen
Informationen zu ermdoglichen.

Von denen im Folgenden dargestellten Risiken ist das Risiko eines Reputationsschadens aufgrund eines
nachteilig verlaufenden Einzelprojektes das Risiko, das am schwersten wiegt. Die Risiken, die das
Kundenverhalten beeinflussen, wie die Auswirkungen auf das Nachfrageverhalten aufgrund als unzureichend
empfundener Geschaftsverldufe oder Investitionsverzogerungen aufgrund neuer Marktbedingungen oder
regulatorischer Einfliisse, folgen in ihrer Bedeutung danach. Es kdnnen hier durchaus Riickkopplungen
zwischen den Risiken der beiden erwahnten Arten entstehen: Gednderte Marktbedingungen oder
regulatorische Anforderungen kénnten die Projektkomplexitdten erhéhen und damit negative Projektverldufe
wahrscheinlicher machen.

Dabei versucht GK Software, die Risiken in ihrer Auswirkung auf das laufende Geschaftsjahr soweit als moglich
nach Schadenshohe und Eintrittswahrscheinlichkeit zu quantifizieren. Im Rahmen der vorstehend
beschriebenen Risikoreihenfolge lasst sich grundsatzlich auch die Risikoklassifizierung ableiten. Dabei sind
jedoch gerade bei den Risiken, die zu Reputationsschaden flihren konnen, die unmittelbaren Schaden in der
Regel vergleichsweise unbedeutend (Schaden von wenigen zehntausend Euro), kdonnen jedoch kaum
quantifizierbare und beherrschbare mittelbare Schdaden verursachen (z.B. ein negatives Marktsentiment
gegeniber GK Software), die sich einem einzelnen eingetretenen Risikofall nicht zuordnen lassen. Deswegen
widmet sich die Unternehmensgruppe solchen beeintrachtigten Projektverlaufen mit hoher Aufmerksamekeit,
um die Risiken beherrschbar zu halten. Dabei trifft diese Analyse grundsatzlich in gleicher Weise auf alle
Geschéaftssegmente der GK Software zu.

Die im nachstehenden Abschnitt dargestellten Risiken lassen sich wie folgt zusammenfassen: Es sind zunachst
diejenigen Risiken zusammenzufassen, die sich aus den gednderten Anforderungen der Interessenten erge-
ben. Diese flhren zu verldangerten Sales-Cycles und damit zu einer reduzierten Anzahl von realisierbaren
Vertriebsgelegenheiten. Gleichzeitig fiihren die neuen Anforderungen zu héheren Projektkomplexitaten, die
die Wahrscheinlichkeit eines Misslingens von Projektvorhaben erhéhen. Diese Risiken erhéhen das Risiko des

24



/) GK SOFTWARE

Eintretens eines Reputationsschadens, weil auch die Verknappung von Vertriebsgelegenheiten vor allem
durch die verlangerten Sales-Cycles zu einer hoheren Bedeutung des einzelnen Projektes fiir die Gesamtrepu-
tation der Gesellschaft bedeutet. Eine weitere Gruppe von Risiken betreffen externe Risiken wie die
gesamtwirtschaftliche Entwicklung, die Entwicklung regulatorischer Rahmenbedingungen und die Konzentra-
tionsbewegungen im Kunden- wie im Wettbewerbsumfeld. Diese Risiken sind durch die Gesellschaft nicht
steuerbar und tragen teilweise erhthend zu den Risiken der ersten Gruppe bei. Eine dritte Gruppe von Risiken
betreffen den Aufbau, die Beschéaftigung und die Steuerung der Projektkapazitdten. Die Antwort auf das Be-
schaftigungsrisiko besteht in der Flexibilisierung der Kapazitdten; aus der Flexibilisierung erwachsen aufgrund
des indirekteren Zugriffs auf die flexibilisierte Kapazitat wiederum moglicher Weise erhdhte Risiken in der
Projektqualitat.

Weitere Risiken sind Einzelrisiken, die sich aus groRen EinzelmaRnahmen ergeben wie
Unternehmenserwerbe und deren Integration. Neben diesen vorstehend erwdhnten operativen Risiken
bestehen Finanzrisiken, deren Einfluss auf die Prognosen gegenwartig nicht als sehr stark eingeschatzt wird.

Die Einzelfallrisiken, die sich etwa aus dem Erwerb weiterer Unternehmen ergeben, fassen wir in einer eigenen
Risikokategorie zusammen, die sich einer generellen Bewertungsreihenfolge entziehen.

Ebenfalls eine eigene Risikokategorie stellt die Frage der Mitarbeiterbindung und -gewinnung dar.

Die GK Software geht unternehmerische Risiken ein, um von den Marktchancen entsprechend profitieren zu
kénnen. Um die Risiken friihzeitig zu erkennen, zu steuern und zu minimieren, wurde in den Vorjahren ein
Risikomanagementsystem implementiert. Unter anderem tritt einmal im Monat der Vorstand zusammen, um
mogliche identifizierte Risiken zu diskutieren und GegenmaBnahmen einzuleiten. Um sdamtlichen
Geschéftsbereichen eine entsprechende Darstellungsmoglichkeit zu geben, wurde dartber hinaus ein Group
Management Board installiert, in dem die Geschéaftsbereiche fortlaufend tber ihre Entwicklung, auftretende
Risiken und Chancen berichten. Uber die Ergebnisse dieser Gesprache wird der Aufsichtsrat informiert. Die
Dokumentation des Risikomanagements wird fortlaufend aktualisiert.

Risiken und Gesamtbild der Risikolage

Ein wesentliches - von der Gesellschaft nicht beeinflussbares - Risiko stellt die Geschaftsentwicklung der
Kunden der GK Software aufgrund der Entwicklung der generellen Wirtschaftslage und des
Verbrauchersentiments dar (Kunden- und marktbezogene Risiken). Die tatsachliche Entwicklung des Jahres
2018 sowie der Vorjahre und auch die Aussichten fiir das Jahr 2019 und danach stehen unter den Vorzeichen
einer allgemeinen ruhigen und stetigen Weiterentwicklung in vielen Teilen der Welt. Weiterhin unklar sind die
Auswirkungen von schon ausgebrochenen, sowie schwelenden Krisen und deren direkten und indirekten
Auswirkungen auf die konkreten Markte, in denen GK Software agiert. Dazu gehdren der bevorstehende
Brexit, die Situation in Italien, der ungeldste Ukraine-Russland-Konflikt genauso wie die Auswirkungen einer
latenten Terrorgefahr in Deutschland und Europa, die Weiterentwicklung der Lage in den
Bilirgerkriegsregionen des Nahen Ostens und Nordafrikas sowie der Flichtlingskrise, allesamt mit sich
gegenseitig moglicher Weise verstarkenden Effekten. Hinzu kommen die politischen Unsicherheiten tUber den
politischen Kurs der USA in nahezu jedem Aspekt. Die tatsachlichen Weiterentwicklungen dieser Situationen
kénnten ebenso wie die mit ihr verbundenen Unsicherheiten einen noch nicht zu bestimmenden Einfluss auf
die wirtschaftliche Entwicklung Europas und der USA haben.

Zwar deuten zurzeit die Prognosen der Verbande und Analysten darauf hin, dass der Einzelhandel wiederum
eine positive Entwicklung in einem deutlich beruhigten gesamtwirtschaftlichen Umfeld nehmen wird, doch
sind die psychologischen Einfliisse einer insgesamt widerspriichlichen Nachrichtenlage in einem schwer
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einzuschatzenden Umfeld auf das Investitionsverhalten der Kunden der GK Software - wie auch im letzten Jahr
- nur schwer einzuschatzen.

Vor diesem Hintergrund allgemeiner Unsicherheit ist der Vorstand weiterhin bestrebt, sich
Handlungsspielrdume zu erhalten, indem Kosten moglichst flexibel gestaltet und nur bewusst verursacht
werden.

Ein wesentliches Argument fir den erfolgreichen Vertrieb der Lésungen der GK Software und die teilweise
langjahrigen Kundenbeziehungen ist die in der Vergangenheit stets erfolgreiche Abwicklung von
Kundenprojekten. Auf der anderen Seite konnten Misserfolge im Projektgeschéaft diese positive Reputation
nachhaltig schadigen und sogar zu einem Umschlagen des Sentimentes GK Software gegeniber flihren. Eine
solche Situation konnte existenzbedrohend sein. Daher informieren die jeweiligen Projektleiter die
zustandigen Mitglieder des Group Management Board und diese die Vorstande tiber mogliche Risiken im Zuge
laufender Projekte, um eine angemessene und rechtzeitige Reaktion auf solche Risiken zu ermaoglichen. Als
einen wichtigen Indikator zur Beurteilung von Risiken sieht die GK Software den Grad der Kundenzufriedenheit
und die Anzahl neuer Kundenkontakte an. Daher unterliegen diese beiden Faktoren einer besonderen
Beobachtung, die im Rahmen des Vertriebscontrollings regelmaRig Uberprift werden.

Aus ihrer Kundenstruktur und der Struktur ihres Zielmarktes heraus ist die Gesellschaft in ihrem Geschaft
immer wieder von einzelnen groRen Projekten bei einer relativ geringen Anzahl von Kunden gepragt, so dass
diese Geschaftsbeziehungen innerhalb eines Geschaftsjahres bedeutende Beitrage zu Umsatz und Ergebnis
leisten. Der Vorstand geht davon aus, dass dies auch kiinftig so sein wird. Sofern ein Geschaftspartner ein
Projekt abbricht oder in Zahlungsschwierigkeiten gerat, kann dies auch finanzielle Auswirkungen fir die
GK Software haben. Jedoch wird dieses Risiko durch regelmaRige Zahlungsplane oder die Vereinbarung von
Zahlungen nach sogenannten Projektmeilensteinen begrenzt.

Ein weiteres Risiko ergibt sich aus der einsetzenden Entwicklung zu Omni-Channel-Ansdtzen des
Einzelhandels. Diese grundsatzlich neue Denkweise und die Moglichkeit ihrer Umsetzung kann die
Vertriebszyklen gegeniiber gegenwartigen Dauern verlangern, da die Kunden diese Entwicklungen als
strategisch begreifen und einen entsprechenden Prozess zur Realisierung der Potenziale umsetzen missen.
Dies kann zu verlangerten Entscheidungsdauern mit den entsprechenden Auswirkungen auf die
Vertriebsgelegenheiten der GK Software haben.

Die sich aulRerdem fortsetzende Konsolidierung des Einzelhandelsmarktes kann auf lange Sicht zu einer
Reduzierung der Anzahl der Filialnetze fiihren, so dass eine erhohte Nachfragemacht des Einzelhandels
entstehen konnte. Der Einzelhandelssektor in Deutschland ist allgemein von einem starken Preiswettbewerb
gepragt. Einzelhandelsunternehmen sind daher bestrebt, den hieraus resultierenden Preisdruck an ihre
Zulieferer und Vertragspartner weiterzugeben. Dies setzt sich auch bei den Investitionen in die IT fort und
kann sich auf die Hersteller von Einzelhandelssoftware auswirken. Da die GK Software jedoch strategisch
bedeutsame Losungen fiir Einzelhandelskonzerne zur Verfligung stellt, werden auch diese Risiken nicht als
unternehmensgefahrdend eingestuft.

Die auf der Kundenseite stattfindende Konsolidierung setzt sich weiterhin analog auch auf Seiten des
Wettbewerbs fort. Diese Konzentration zeichnet sich durch den Erwerb von direkten Mitbewerbern der
GK Software durch global bedeutende Hersteller von Hardware aus, die damit zu universellen Anbietern fur
den Einzelhandel werden. Diese Kombination konnte mégliche Kunden dazu bestimmen, samtliche Leistungen
bei diesen Mitbewerbern zu beziehen. Obwohl der Vorstand davon ausgeht, dass die bisher genommene
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Marktentwicklung zu einer getrennten Beschaffung von Hard- und Software gehen, ist eine Umkehr der
Bewegung und damit eine Beeintrachtigung der Vertriebschancen der GK Software nicht auszuschlieRen.

Die geplante Expansion ist ebenfalls mit gewissen finanziellen Risiken verbunden. Diese ergeben sich fir die
Gesellschaft vor allem durch Vorleistungen fiir die Kundenakquisition. Dieses Risiko erhoht sich durch die
angesprochenen Verlangerungen der Sales-Cycles. Dabei spielt zum einen das mit langeren Verkaufszyklen
verbundene Mehr an Vertriebsaufwendungen eine Rolle. Von besonderer Bedeutung ist jedoch die
Notwendigkeit der Aufrechterhaltung der Lieferfahigkeit, wenn Vertrdage geschlossen werden. Dies kann zu
Leerkosten der Kapazitdt in erheblichem Ausmal fiihren. Neben diesen allgemeinen, aus dem
Marktgeschehen heraus entstehenden Risiken, ergeben sich aus dem Internationalisierungsaspekt heraus
auch interne organisatorische Risiken, die darin bestehen, die Muttergesellschaft gegen maogliche Risiken aus
dem agieren der nationalen und internationalen Tochtergesellschaften zu schiitzen, bzw. solche Risiken fir
den Bestand der Tochtergesellschaft friihzeitig zu erkennen und geeignete GegenmaRRnahmen einzuleiten.
Dazu entwickelt der Konzern sein Beteiligungscontrolling fortwahrend weiter.

Im Zuge der weiteren Expansion muss das Projektgeschaft auBerdem zunehmend skaliert werden, was tber
die Einbeziehung von Partnern gelingen soll. Allerdings bestehen aufgrund der geringeren Steuerbarkeit im
Verbund mit Partnern weitere Risiken, insbesondere Qualitatsrisiken. Die GK Software hatte daher ein
Partnerprogramm mit der Zertifizierung von Integrationspartnern und sogenannten Projektcoaches ins Leben
gerufen, das die Qualitat der Projektabwicklung garantieren soll und entwickelt dieses stetig fort.

Die in der Analyse des Markt- und Wettbewerbsumfeldes beschriebenen, immer weiter an Komplexitat
zunehmenden, Kundenprojekte im In- und Ausland beinhalten ebenfalls Risiken fiir die weitere Entwicklung
der GK Software, die zu hoheren Gewahrleistungs- und Kulanzriickstellungen nicht nur in einzelnen, sondern
fur alle Projekte fihren kénnte. Der Vorstand ist aber zuversichtlich, die Entwicklung der Software in eine
Richtung gelenkt zu haben, die die bisherigen Qualitdtsstandards im Allgemeinen garantiert. Dieses
Qualitatsrisiko der Einzelprojekte wird durch eine regelmafige Berichterstattung der verantwortlichen
Projektmanager an die zustandigen Group Management Board Mitglieder gesteuert. Eine zusammenfassende
Berichterstattung der erkannten Risiken erfolgt an den Vorstand in den Ublicherweise monatlichen Sitzungen
des Boards.

Die GK Software wird auch weiterhin, im Hinblick auf die geplante Ausweitung ihrer Geschaftstatigkeit, ihre
Produkt- und Vertriebsbasis unter anderem durch gezielte Akquisitionen von Unternehmen erweitern. Dabei
wird die Gesellschaft die Vorbereitung und Prifung von Zukdufen mit groRtmoglicher Gewissenhaftigkeit
durchfiihren. Trotzdem ist das Risiko nicht auszuschlieen, dass eine Akquisition negative Auswirkungen auf
das Ergebnis der GK Software haben kann.

Fiir das weitere Wachstum benoétigt die Gesellschaft zusatzliche hochqualifizierte Mitarbeiter. Zugleich ist
nicht auszuschlieRen, dass Angestellte in Schllsselpositionen das Unternehmen verlassen. Daher wird es eine
kontinuierliche Herausforderung fiir die Gesellschaft sein, die bereits vorhandenen Mitarbeiter an die Unter-
nehmen zu binden und gleichzeitig neue, motivierte Fachkrafte zu gewinnen. Die Gesellschaft bemiiht sich, in
Kombination aus interessanter Aufgabenstellung, internationalem Tatigkeitsumfeld und innovativen Produk-
ten fir seine bestehenden Mitarbeiter ein interessanter Arbeitgeber zu sein und fir den Arbeitsmarkt zu
werden. Der Borsengang und der Ruf des Unternehmens als ein innovatives IT-Unternehmen haben die
Attraktivitit der Gesellschaft fiir den Arbeitsmarkt bereits deutlich erhéht. Uber die durchgefiihrte Etablierung
von Aktienoptionsprogrammen fir die Flihrungskrafte und Leistungstrager in der Gesellschaft soll diese
bereits vorhandene Anziehungskraft nochmals gesteigert werden. Neben dem Kompetenzmanagement, dass
die Fahig- und Fertigkeiten der Mitarbeiter im Sinne ihrer Aufgabenstellungen weiter erhéhen soll, haben wir
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weitere MaBnahmen wie unser Active-Balance-Programm initiiert, das verschiedenste gemeinsame
Aktivitaten der Mitarbeiter bis hin zu kleinen, das tagliche Leben erleichternden Leistungen férdert und
umfasst, so dass die Attraktivitat der Gesellschaft als Arbeitgeberin erhoht wird. Diese Entwicklung wollen wir
durch Planung und Gestaltung unseres Unternehmenscampus am Sitz der Gesellschaft in Schéneck noch
verstarken.

Insgesamt schatzt GK Software diese Risiken als strategische Risiken ein, die auf lange Sicht erhebliche
Auswirkungen auf die Finanz- und Ertragslage des Unternehmens haben kénnen. Im Moment werden jedoch
keine bzw. nur schwache Indikatoren gesehen, die auf einen Eintritt der Risiken hinweisen.

Vor dem Hintergrund, dass die Gesellschaft ihr Kapital mit dem Ziel, jederzeit die Kapitaldienstfahigkeit
sicherzustellen sowie eine ausreichende Liquiditat zur Absicherung von Investitionsvorhaben zur Verfligung
zu haben, steuert und dabei der Kapitalerhaltung héchste Prioritat eingerdaumt wird, sind folgende weitere
Risiken fur die Geschaftsentwicklung der Gesellschaft zu nennen.

An Finanzrisiken bestehen neben Kreditausfall- und Liquiditatsrisiken noch Marktrisiken. Unter dem
Kreditausfallrisiko verstehen wir das Risiko eines Verlustes fiir die Gesellschaft, wenn eine Vertragspartei ihren
vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Grundséatzlich unterhdlt die Gesellschaft nur
Geschéftsverbindungen mit solchen Vertragsparteien, fir die eine Abweichung von den vertraglichen
Verpflichtungen als nicht wahrscheinlich erscheint.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen gegeniiber Kunden der GK Software SE. Das maximale
Kreditrisiko entspricht dem Buchwert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Samtliche Kunden der
Gesellschaft sind Unternehmen und stehen an hervorragender Stelle in ihren Markten. Die Wahrscheinlichkeit
eines Ausfalls aufgrund der Unmoglichkeit, die eingegangenen Verpflichtungen gegeniber der Gesellschaft zu
erfillen, ist daher gering. Dieser Zustand wird durch die intensive Beobachtung des Zahlungsverhaltens des
Kunden, des Marktumfeldes und die Heranziehung externer Quellen wie Berichterstattungen aus der
einschldgigen Fachpresse Uberwacht. Sollte diese Beobachtung Anlass zur Annahme verdnderter
wirtschaftlicher Rahmenbedingungen bei einzelnen Kunden geben, werden weitere MaRBnahmen in
Abstimmung mit dem Management unternommen, um einen moglichen Verlust zu begrenzen.
Wertminderungen konnen auRerdem eintreten, wenn Kunden der Auffassung sind, Leistungen seien nicht
vollstandig oder unzureichend erbracht. In diesen Fallen nimmt GK Software grundsatzlich aus
Vorsichtsgriinden Einzelwertberichtigungen in dem Ausmale vor, in dem zu erwarten ist, dass
Kulanzreglungen - ohne Anerkenntnis eines Rechtsgrundes - getroffen werden kénnten. Zur Erfassung des
allgemeinen Ausfallrisikos flir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird auBerdem eine pauschale
Wertberichtigung auf die gesamte Position vorgenommen. Zinsertrdge sind aus diesen wertgeminderten
finanziellen Vermogenswerten nicht erfasst worden.

Die GK Software hat an verbundene Unternehmen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
Forderungen aus Darlehensgewdhrungen. Auch fir diese finanziellen Vermdgenswerte entspricht das
maximale Kreditrisiko dem Buchwert dieser Positionen. Aufgrund des eng verknlpften Beziehungsgeflechtes
der verbundenen Unternehmen mit der Gesellschaft hat die Gesellschaft jederzeit einen guten Einblick in die
Geschéftsentwicklung dieser verbundenen Unternehmen, soweit diese Uberhaupt selbstindig am Markt
auftreten und kann daher das damit verbundene Risiko gut beurteilen und lberwachen. In den Fallen, in
denen verbundene Unternehmen ausschliefllich gegeniiber der GK Software tatig sind, erlaubt die Beurteilung
der eigenen Geschéaftsentwicklung die Initiierung geeigneter MaRnahmen zur Minimierung des Kreditrisikos
aus diesen finanziellen Vermdgenswerten. Ein weiteres Risiko besteht in der Werthaltigkeit der gehaltenen
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Anteile an verbundenen Unternehmen. Diese Finanzanlagen sind in ihrem Risiko eng mit dem Kreditrisiko der
finanziellen Vermdgenswerte, die gegenliber verbundenen Unternehmen begriindet sind, verbunden. Die
Beurteilung und Steuerung dieses Risikos erfolgt daher in gleicher Weise wie bei den anderen
Vermoégenswerten gegeniiber verbundenen Unternehmen.

Das Ausfallrisiko aus liquiden Mitteln ist gering, da die kontoflihrenden Banken allesamt Mitglieder des
deutschen Einlagensicherungssystems oder Hauser ausgezeichneten Rufs mit entsprechenden Kreditratings
sind.

Darliber hinaus ist die Gesellschaft Kreditrisiken ausgesetzt, die aus gegenliber Banken gewdhrten
Finanzgarantien resultieren. Das fiir die Gesellschaft maximale Ausfallrisiko diesbeziiglich entspricht dem
maximalen Betrag, den die Gesellschaft zu zahlen hatte, wenn die Garantie in Anspruch genommen wird.

Die Gesellschaft steuert die Liquiditatsrisiken durch das Bereithalten angemessener liquider Mittel,
Kreditlinien und 3hnlicher Kreditierungen und die Uberwachung der Abweichungen prognostizierter und
tatsachlicher Zahlungsstrome. Dazu werden die Fristigkeiten finanzieller Verpflichtungen Giberwacht sowie die
grundsatzliche Fahigkeit der Gesellschaft, aus dem operativen Geschdft hinreichende Finanzmittel zu
generieren, um diesen Verpflichtungen jederzeit nachkommen zu kdnnen. Typischerweise geht die
Gesellschaft bei ihren Finanzierungen iber Darlehen, die von Kreditinstituten ausgereicht werden, neben den
Allgemeinen Darlehensbedingungen Nebenbedingungen (sogenannte ,Covenants”) ein, die sich auf
allgemeine Finanzkennzahlen oder andere Auflagen beziehen. Die Nichteinhaltung dieser Nebenbedingungen
berechtigt das betreffende Kreditinstitut in der Regel dazu, die betreffenden Darlehen sofort und in voller
Hohe fallig zu stellen, gleichviel, ob die Erfullung der kreditvertraglichen Hauptpflichten erfolgt und weiterhin
voraussichtlich erfolgen kann oder nicht. Die Gesellschaft begegnet diesem Risiko durch Uberwachung der
Covenants und eine angemessene Kommunikation mit den betroffenen Kreditinstituten. Auf Grund der
gegenwartigen Struktur der Verpflichtungen und der tatsachlichen Liquiditatssituation hat der Vorstand
keinerlei Liquiditatsrisiken identifiziert.

Insgesamt schatzt GK Software diese finanziellen Risiken als operative Risiken ein, die erhebliche
Auswirkungen auf die Finanz- und Ertragslage des Unternehmens haben kénnen. Im Moment werden jedoch
keine bzw. nur schwache Indikatoren gesehen, die auf einen Eintritt der Risiken hinweisen.

Im Vergleich zur Risikosituation des Jahres 2017 hat sich die Situation 2018 nur graduell verdndert.
Insbesondere die wesentlichen operativen Risiken haben sich nicht wesentlich erhoht. Zwar ist eine
zunehmende Komplexitat der Projekte in der Tat zu beobachten, aber die Gesellschaft lernt gleichzeitig, diese
Risiken besser zu beherrschen. Zum Ende des Jahres 2018 gab es aus Sicht des Vorstandes kein Risiko, dass
sich fiir die GK Software als bestandsgefdhrdend erweisen konnte.

Chancen

Wachstumschancen fiir die Gesellschaft ergeben sich — unverdandert wie in den Vorjahren — sowohl im In- als
auch im Ausland. Die mit den Produkten der GK Software adressierten Themen stehen bei zahlreichen
Einzelhandlern auf der Agenda strategischer IT-Projekte. Um international erfolgreich zu sein, ist die
Gesellschaft mit Referenzen nicht nur aus dem deutschen Einzelhandel und einem technisch ausgereiften
Produkt gut aufgestellt. Bereits jetzt ist die GK Software mit mehr als 297 Tausend Installationen in Gber 55
Tausend Stores in fast 60 Landern international sehr gut vertreten. Zusatzlich verfligt die GK Software Uber
mehrere groRe und im Einzelhandelsbereich gut vernetzte Partner. Hier sollte vor allem die Partnerschaft mit
SAP den Zugang zu neuen Kunden in internationalen Markten wie USA und Afrika erleichtern. Hierbei kann die
Gesellschaft auf die gesammelten Erfahrungen mit seinen deutschen und internationalen Kunden

29



/) GK SOFTWARE

zurickgreifen, da die Loésungen bereits in fast 60 Landern erfolgreich implementiert wurden und so schnell auf
auslandische Kunden {ibertragen werden kénnen.

Auch die Wachstumsaussichten im Inland sind langst noch nicht vollstandig ausgeschopft. Vor allem soll
zuklinftig der Fokus der Gesellschaft auf neue Bereiche gelegt werden. Daneben bieten bisher nicht primar
adressierte mittlere und kleinere Handelsketten weiteres groRes Potenzial, insbesondere durch den Vertrieb
standardisierter Losungen.

Ein Schwerpunktthema des Einzelhandels wird in den nachsten Jahren die Integration des stationdren
Geschéftes mit anderen Kanalen, wie Webshops oder Mobile Apps sein. Dazu kommen aktuelle Trends, wie
Home Delivery, Mobile Payment oder Social Networks, die auf einer Plattform integriert werden sollen. Auch
andere Langzeitthemen wie integrierte und automatisierte Prozesse fiir Bestandsoptimierung, Disposition und
effiziente Kundenmanagementsysteme werden weiterhin eine wichtige Rolle spielen, um Kosten zu
reduzieren und die Kundenbindung zu erhoéhen. Der Einzelhandel wird daher voraussichtlich verstarkt in
Losungen investieren, welche die gesamten Geschaftsprozesse integrieren. Darliber hinaus werden ohne
Standardisierung und Vereinfachung der Prozesse die Margen der Einzelhdndler noch weiter unter Druck
geraten. Die Homogenisierung von Kassensystemen und Zentralisierung von Datenstrémen sind daher
zukiinftig von hoher strategischer Bedeutung fiir den Einzelhandel. Von diesem Investitionsverhalten des
Einzelhandels kann die GK Software profitieren.

Der Konsolidierungsprozess in der Softwareindustrie mit Branchenldsungen fiir den Einzelhandel hat bereits
eingesetzt. Die GK Software will mit ihrem attraktiven Produktangebot und der soliden Finanzausstattung eine
aktive Rolle in diesem Prozess einnehmen.

Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem in Bezug auf den
Rechnungslegungsprozess

Die auf das Rechnungswesen bezogenen Instrumente des internen Kontrollsystems und des
Risikomanagements verfolgen die Ziele der Erhaltung des Vermdégens und des rechtzeitigen Erkennens
potenzieller Risiken in der wirtschaftlichen Entwicklung des Unternehmens. Im speziellen Bezug auf das
interne Kontrollsystem der Rechnungslegung ist dartiber hinaus der Fokus auf die Einhaltung der einschlagigen
Vorschriften des Rechnungslegungsrechtes gerichtet.

Dabei wird das interne Kontrollsystem vom Vorstand fortlaufend weiterentwickelt und dies durch den
Aufsichtsrat liberwacht. Die Ausgestaltung und der Umfang der Anforderungen an das interne Kontrollsystem
liegen im Ermessen des Vorstandes. Es ist zu berlicksichtigen, dass jedes rechnungslegungsbezogene interne
Kontrollsystem - unabhéngig vom Umfang und der Art seiner Ausgestaltung - keine absolute Sicherheit geben
kann, sondern so angelegt werden muss, dass wesentliche Fehlaussagen zur Ertrags-, Vermodgens- und
Finanzlage der Gesellschaft bzw. der Gesellschaft vermieden werden.

Diese Aufgabe obliegt dem Bereich Finanzen der GK Software, der die vorhandenen Instrumentarien unter
strenger Berlicksichtigung der Entwicklung der Geschaftstatigkeit des Unternehmens sowie der Gesetze und
Rechnungslegungsstandards stetig weiterentwickelt. Die Instrumentarien umfassen generelle Anweisungen
und Einzelregelungen, die die OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung sicherstellen sollen. Darliber hinaus
werden die Mitarbeiter des Bereichs Finanzen fortlaufend auf die Einhaltung der internen und gesetzlichen
Vorschriften geschult.

30



/) GK SOFTWARE

Die standig zunehmende Anderungsgeschwindigkeit des europiischen internationalen Rechnungslegungs-
rechtes, dessen Ergdnzungen durchaus in Widerstreit und Konkurrenz zum nationalen Gesetzgeber
vorgenommen werden, belasten die Rechnungslegung mit einer Vielzahl von Risiken im Hinblick auf die Nor-
menkonformitat Gber das in der Vergangenheit tbliche Maf hinaus. Um weit moéglichst diese Konformitat im
Rahmen einer angemessenen Aufwandes fiir die Gesellschaft im Verhaltnis zum Informationsnutzen fir die
Bilanzadressaten herstellen zu kdnnen, versucht die Gesellschaft neben der beschriebenen Ausbildung der mit
der Rechnungslegung betrauten Mitarbeiter Gber die Hinzuziehung externer Dienstleister die notwendigen
Hinweise auf Anpassungen des Rechnungslegungsrechtes rechtzeitig zu erhalten und in die Prozesse der Rech-
nungslegung angemessen einzubeziehen.

Die Einhaltung der Anweisungen und Einzelregelungen wird Uber einheitliche Meldeverfahren und IT-
unterstltzte Berichtsverfahren und die fortwdhrende weitere Integration der Rechnungslegung in
einheitlichen IT-Systemen unterstitzt. Dabei sind in den Rechnungslegungsprozess definierte, interne
Kontrollen eingebettet, zu denen MaRnahmen wie die manuelle Abstimmung, Funktionstrennung und das
Vier-Augen-Prinzip gehéren.

Das Konzernrechnungswesen wird ebenso wie die Rechnungswesen der GK Software und aller
Einzelgesellschaften in eigener Regie organisiert und durchgefiihrt. Fir die deutschen Tochtergesellschaften
oder Niederlassungen von Tochtergesellschaften — mit Ausnahme der AWEK GmbH, der AWEK microdata
GmbH und der prudsys AG — wird das Rechnungswesen im Wege der Dienstbesorgung durch die GK Software
erledigt. Fir die ausléandischen Konzerngesellschaften wird die Rechnungslegung am Ort vorgenommen. Die
Lohn- und Gehaltsabrechnung fiir die deutschen Gesellschaften und Niederlassungen der auslandischen
Tochtergesellschaften wird durch die GK Software in Eigenregie durchgefiihrt. Die zunehmende Bedeutung
der Tochtergesellschaften — insbesondere der Gesellschaften in Ubersee — machte in der Vergangenheit den
Aufbau eines Beteiligungsmanagements notwendig, das durch Informationsverpflichtungen von Seiten der
Beteiligungsgesellschaften sicherstellen soll, dass der Muttergesellschaft alle notwendigen Informationen
Uber die Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage aber auch liber die wesentlichen nicht-finanziellen Indikatoren
der Gesellschaften zeitnah vorliegen und wird stetig weiterentwickelt.

Das Rechnungswesen der GK Software wird IT-gestitzt durchgefiihrt und auf Microsoft Navision dargestellt.
Dabei sind die technische Ausstattung und die Ausstattung des Bereichs mit Personal so gewahlt, dass alle
Aufgaben der UnternehmensgrofRe angemessen erfiillen konnen.

Risikoberichterstattung in Bezug auf die Verwendung von Finan-
zinstrumenten

Finanzmarktrisiken. GK Software ist durch ihre Aktivitaten Wechselkurs- und Zinsrisiken ausgesetzt. Die
Wechselkursrisiken ergeben sich aus den in unterschiedlichen Wahrungsraumen unterhaltenen Standorten
genauso wie aus den zunehmend den Euro-Raum lberschreitenden Kundenbeziehungen. Die Zinsrisiken sind
Folge gewahlter Finanzierungsformen zur Erweiterung des finanziellen Spielraums der Gesellschaft.

Zur Absicherung dieser Marktrisiken setzt GK Software im steigenden Umfang derivative Finanzinstrumente
wie Zinskappungsgeschafte oder Wahrungssicherungsinstrumente zur Absicherung gegen steigende
Sollzinsen und eine mogliche Abwertung des Euro ein. Dabei steht das Absicherungsgeschaft immer im engen
Zusammenhang mit den tatsdchlichen Grundgeschaft der Gesellschaft und dient ausschlieRlich der
weitestgehend moglichen Erhaltung der fiir dieses Geschéaft verwendeten Kalkulationsgrundlagen.
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Wechselkursrisiken entstehen aus der Exposition der GK Software SE in Tschechischen Kronen, Ukrainischen
Hrywnja, Schweizer Franken, Russischen Rubeln, Siidafrikanischen Rand und US Dollar sowie Kanadischen
Dollar. Dabei gehen die Gesellschaften der Unternehmensgruppe in allen genannten Wahrungen
Zahlungsverpflichtungen aus Arbeits-, Miet- und Leasingvertragen ein. Die wesentlichen Risiken werden dabei
von mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmen in allen genannten Wahrungen Anlagen und Materialien
eingegangen. Verkdufe und Leistungen fakturierte GK Software in ihrer Unternehmensgruppe zum
Bilanzstichtag neben Euro in Schweizer Franken, US Dollar, Kanadischen Dollar und Sidafrikanischen Rand.
Um die Wahrungsrisiken der Gruppe einheitlich behandeln zu kdénnen, versucht die GK Software SE, die
Wahrungsrisiken bei sich zu vereinen. Zur Bestimmung des Risikos der Exposition in den Fremdwahrungen
fihrte die Gesellschaft fiir ihre Unternehmensgruppe eine Sensitivitdtsanalyse durch. Das Ergebnis dieser
Analyse ergibt einen Einfluss aus Wechselkursrisiken durch eine zehnprozentige Ab- bzw. Aufwertung des Euro
gegeniber diesen Wahrungen von 1.036 Tsd. Euro (Vj. 1.036 Tsd. Euro). Von diesen Risiken sind 944 Tsd. Euro
(Vj. 944 Tsd. Euro) durch Finanzinstrumente gesichert. Nach Ansicht der Geschaftsfliihrung stellt die
Sensitivitatsanalyse jedoch nur einen Teil des Wechselkursrisikos dar.

Risiken entstehen auch unterjdhrig da, wo zwischen GK Software Leistungen flr andere Gesellschaften der
Gruppe oder Kunden in Euro erbringt, diese aber in anderen Wahrungen gegenliber Kunden fakturiert werden.
Fir die Gesellschaften, die ihre Leistungen ausschlieBlich fiir die GK Software erbringen (EUROSOFTWARE
s.r.0., TOSV Eurosoftware Ukraine und OO0 GK Software Russland), waren Aufwendungen von umgerechnet
11,21 Mio. Euro zu verzeichnen. Eine durchschnittlich zehnprozentige Abwertung des Euro gegentiiber samtli-
chen Wahrungen dieser Gesellschaften wahrend des Geschaftsjahres, hatte den Aufwand der Gesellschaft um
1.057 Tsd. Euro teilweise zuséatzlich zu den den Bilanzpositionen innewohnenden Risiken erhéht. Leistungen,
die GK Software gegeniiber den Gesellschaften GK Software USA Inc. und GK Software Africa Pty. Ltd. erbringt,
werden durch die Regelungen zur Provisionsermittlung auf die lokalen Umsatze in deren Heimmarkten kon-
trolliert.

Zur Absicherung eines Darlehens, das die GK Software an die GK Software USA zur Finanzierung des Erwerbs
der Retail & Programming Division der DBS Inc. in USD ausgegeben hatte, wurde am 2. Dezember 2015 ein
Zins- und Wahrungsswap bei der IKB Deutsche Industriebank abgeschlossen. Der Zins- und Wahrungsswap
beginnt am 31. Dezember 2015 und endet am 31. Marz 2021. Zum Tag des Abschlusses des Zins- und
Wadhrungsswaps betrug der Darlehensstand 10.595 Tsd. USD (Stichtag 31.12.2018: 5.297Tsd. USD). Dies
entspricht einem EURO-Wert von 5.000 Tsd. Euro. Die GK Software SE refinanziert dieses Darlehen durch ein
Darlehen bei der IKB Deutsche Industriebank in Hohe von 10.000 Tsd. Euro. Ab dem Halbjahr 2016 sind pro
Quartal 500 Tsd. Euro an Tilgung und rund 45 Tsd. Euro an Zinsen an die IKB zu leisten. Gleichlaufend und in
gleicher Hohe fiihrt die GK Software USA Inc. das Darlehen an die GK Software SE zuriick. Mit dem Zins- und
Wadhrungsswap werden die aus der Rickfiihrung des Darlehens der GK Software USA Inc. an die GK Software
SE resultierenden Wahrungsrisiken abgesichert. Die Bewertung zum Abschlusstag des Geschaftes am 2.
Dezember 2015 erfolgte nach der Einfrierungsmethode. Zur Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte am
Bilanzstichtag wurden Bankbewertungen verwendet. Der Marktwert dieses Zins- und Wahrungsswaps liber
ein Nominalvolumen von noch 5.000 Tsd. Euro (5.297 Tsd. USD) betrug danach - abgeleitet aus dem Mid-
Market-Price - auf den Bilanzstichtag insgesamt 393 Tsd. Euro (Vj. -28 Tsd. Euro).

GK Software ist Zinsrisiken ausgesetzt, da sie selbst und ihre Tochterunternehmen Finanzmittel zu festen und
variablen Zinssatzen aufnehmen. Das Risiko wird durch die Gruppe gesteuert, indem ein angemessenes
Verhaltnis zwischen festen und variablen Mittelaufnahmen eingehalten wird. Dies erfolgt unter Verwendung
von Zinskappungsgeschaften. Die Zinsrisiken ergeben sich aus den in den Darlehensvertragen vereinbarten
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Zinszahlungen. Eine Verknlipfung mit dem Wahrungsrisiko besteht nicht, weil die Darlehen samtlich in Euro
nominieren. Im laufenden Jahr wurden Zinsaufwendungen von 1.180 Tsd. Euro erfolgswirksam erfasst. Der
Zinssatz aus dem Darlehen der DZ-Bank ist liber die gesamte Laufzeit gebunden, so dass aus diesem Vertrag
keine Zinsrisiken bestehen. Die Zinsbindung besteht auch Uber die gesamte Laufzeit des von der IKB Deutsche
Industriebank AG zur Finanzierung des Erwerbs der Retail&Programming Division der DBS Inc.
aufgenommenen Darlehens. Fir das Investitionsdarlehen der Commerzbank tGber 450 Tsd. Euro, valutierend
zum Stichtag mitinsgesamt 191 Tsd. Euro, wird der Zins vierteljdhrlich mit einem Wert von 1,9 Prozentpunkten
Uber dem 3-Monats-EURIBOR festgelegt. Das Zinsrisiko ist durch Zinskappungsgeschafte auf 1,0 Prozent p. a.
begrenzt. Fur das im Oktober 2018 aufgenommene Darlehen der Commerzbank Plauen tGber 3.000 Tsd. Euro,
valutierend zum Stichtag mit 2.975 Tsd. Euro ist der Zinssatz mit mit einem Wert von 1,2 Prozentpunkten
p.a.festgelegt. Das Darlehen lauft bis zum 31.12.2028. Risiken aus Guthabenzinsen ergeben sich wegen der
aktuell niedrigen Verzinsung von Guthaben nicht. Trotzdem wird die Entwicklung auch der Guthabenzinsen
genau beobachtet. Eine Anpassung der Anlagestrategie ist aufgrund der nur kurzfristigen Anlagen schnell
moglich.

Weitere Risikokategorien liegen - bedingt durch die Art der vorhandenen Finanzinstrumente, Anteile und
Forderungen an bzw. gegeniiber verbundenen Unternehmen - nicht vor.

Wertminderungsrisiken Finanzanlagen. Die Wertansatze fiir die verbundenen Unternehmen leiten sich in der
Regel aus den historischen Anschaffungskosten her und betreffen fast immer nur die eingelegten Kapitalien
sowie Grundstlcksnebenkosten. Diese Gesellschaften sind entweder ausschlieRlich fir die GK Software oder
- wenn sie fir den Markt direkt tatig werden - aus der Ertragskraft, die den Produkten der GK Software
innewohnt, tatig. Es treffen diese Gesellschaften samtliche materielle Risiken der GK Software in der gleichen
Wirkungsweise, so dass unsere Einschdtzung beziglich der gegenwartigen Lage der GK Software sich direkt
auf die verbundenen Unternehmen Ubertragen ldasst und die Bewertungsansatze daher als werthaltig zu
betrachten sind.

Ubernahmerelevante Informationen gemaR § 289a HGB
Kapitalverhaltnisse

Das Grundkapital der GK Software betragt zum 31. Dezember 2018 Euro 1.926.475,00 und ist in 1.926.475
nennwertlose Stiickstammaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je 1,00 Euro aufgeteilt.
Jede Stlickaktie gewahrt gemaR § 4 der Satzung eine Stimme.

Aktionarsrechte und -pflichten

Mit jeder Aktie sind die gleichen Rechte und Pflichten verbunden. Dem Aktiondr stehen Vermogens- und
Verwaltungsrechte zu. Zu den Vermogensrechten gehoért das Recht auf Teilhabe am Gewinn sowie das
Bezugsrecht auf Aktien bei Kapitalerhéhungen. Der Anteil der Aktiondre am Gewinn der Gesellschaft bestimmt
sich aus ihrem Anteil am Grundkapital. Zu den Verwaltungsrechten zahlt das Recht, an der Hauptversammlung
der Gesellschaft teilzunehmen, dort zu reden, Fragen und Antrdge zu stellen sowie die Stimmrechte
auszuliben.

Kapitalbeteiligungen

Zum Bilanzstichtag waren folgende 10 Prozent Uibersteigende direkte oder indirekte Beteiligungen bekannt:
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e  Herr Rainer GlaR halt direkt oder indirekt 502.292 Aktien (26,1 Prozent), davon 449.500 Aktien Uber die
Glalk Vermogensverwaltungs GmbH & Co KG.

e  Herr Stephan Kronmiiller halt direkt oder indirekt 531.200 Aktien (27,6 Prozent) davon 487.200 Aktien
Uber die Kronmiller Vermdgensverwaltungs GmbH & Co KG.

e Die GlaRk Vermogensverwaltungs GmbH & Co KG halt direkt insgesamt 449.500 Aktien.
e  Die Kronmiller Vermogensverwaltungs GmbH & Co KG halt direkt insgesamt 487.200 Aktien

e  Die SAP Deutschland SE & Co. KG, Walldorf, Deutschland, hat uns am 10. Dezember 2015 mitgeteilt,
dass ihr mitteilungspflichtiger Stimmrechtsanteil aufgrund von (Finanz-/sonstigen) Instrumenten nach
§ 25a WpHG am 10. Dezember 2015 60,5 Prozent (entspricht 1.143.492 Stimmrechten) bezogen auf die
Gesamtmenge der Stimmrechte der GK Software AG in Hohe von 1.890.000 betrug.

Besetzung des Vorstands und Anderung der Satzung

Die Bestellung und Abberufung von Mitgliedern des Vorstands sind in den §§ 84 und 85 des Aktiengesetzes
geregelt. Vorstandsmitglieder werden vom Aufsichtsrat auf hochstens fiinf Jahre bestellt, eine Verlangerung
fir jeweils hochstens funf Jahre - ggf. mehrmals - ist zuldssig. Nach der Satzung wird die Zahl der
Vorstandsmitglieder durch den Aufsichtsrat festgelegt, jedoch muss der Vorstand aus mindestens zwei
Mitgliedern bestehen. Dem Vorstand der GK Software gehdren zurzeit zwei Mitglieder an.

Die Satzung kann nach den Vorschriften des Aktiengesetzes nur durch die Hauptversammlung gedndert
werden. Die Satzungsfassung - also nur die sprachliche Veranderung der Satzung - kann der Aufsichtsrat gemanR
§ 10 Abs. 8 der Satzung beschlieRen.

Beschliisse der Hauptversammlung bedirfen gemall § 15 Abs. 2 der Satzung der einfachen Mehrheit der
abgegebenen Stimmen, soweit das Gesetz nicht zwingend anderes vorschreibt.

Befugnisse des Vorstands, Aktien auszugeben und Aktien zurlickzukaufen
Bedingtes Kapital

Nach § 4a Absatz 1 und 2 der Satzung war der Vorstand mit Beschluss der Hauptversammlung vom 15. Mai
2008 mit Zustimmung des Aufsichtsrats berechtigt, bis zum 14. Mai 2013 im Rahmen des
Aktienoptionsprogrammes einmalig oder mehrmalig Bezugsrechte auf bis zu 37.000 Stiickaktien an Mitglieder
des Vorstands, der Geschéaftsfihrungen der Unternehmen, an denen die GK Software SE mittelbar oder
unmittelbar mit Mehrheit beteiligt ist (,verbundene Unternehmen®), sowie Flihrungskrafte der Gesellschaft
und ihrer verbundenen Unternehmen zu gewahren. Mit Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom
21. Juni 2018 wurde das Bedingte Kapital |., soweit es noch bestand, aufgehoben.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 28. Juni 2012 wurde der Vorstand ermdachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 27. Juni 2017 bis zu 50.000 Aktienoptionen mit Bezugsrechten auf Aktien der
GK Software AG mit einer Laufzeit von bis zu finf Jahren mit der MaRgabe, dass jede Aktienoption das Recht
zum Bezug von einer Aktie der GK Software AG gewahrt, auszugeben. Die Aktienoptionen sind ausschlief3lich
zum Bezug durch Mitglieder des Vorstands der GK Software AG, ausgewahlte Fihrungskrafte und sonstige
Leistungstrager der GK Software AG sowie zum Bezug durch Geschaftsfihrungsmitglieder und ausgewahlte
Flihrungskrafte sowie sonstige Leistungstrager von Gesellschaften bestimmt, die im Verhéltnis zur
GK Software AG abhangig verbundene Unternehmen im Sinn von §§ 15, 17 AktG sind.
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Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 29. Juni 2015 wurde der Vorstand ermdachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 28. Juni 2020 bis zu 75.000 Stiick Aktienoptionen mit Bezugsrechten auf Aktien der
GK Software AG mit einer Laufzeit von bis zu finf Jahren mit der MaRgabe, dass jede Aktienoption das Recht
zum Bezug von einer Aktie der GK Software AG gewahrt, auszugeben. Die Aktienoptionen sind ausschlief3lich
zum Bezug durch Mitglieder des Vorstands der GK Software AG, ausgewahlte Flihrungskrafte und sonstige
Leistungstrager der GK Software SE sowie zum Bezug durch Geschaftsfihrungsmitglieder und ausgewahlte
Flihrungskrafte sowie sonstige Leistungstrager von Gesellschaften bestimmt, die im Verhéltnis zur GK
Software SE abhangig verbundene Unternehmen im Sinn von §§ 15, 17 AktG sind. Die Entwicklung der
verschiedenen Bedingten Kapitalien sind der nachstehenden Tabelle zu entnehmen:

Bedingtes Kapital |
- maximal 37.000 Aktienoptionen

davon
Geschéftsjahr der Ausgabe Ausgegeben verfallen ausgelibt ausstehend
2012 16.175 -16.175 0 0
2013 15.250 -300 -13.200 0

0 0

Am 6. Juli 2012 wurden insgesamt 16.175 Aktienoptionen ausgegeben, von denen 3.750 Optionen, davon
1.125in 2016, verwirkt sind. Die noch offenen 12.425 Aktienoptionen waren erstmals zum 6. Juli 2016 ausiib-
bar. Letzter Auslibungstag war der 6. Januar 2017. Der Austibungspreis war 39,14 Euro. Diese Optionen sind
verfallen.

Am 10. Mai 2013 wurden nochmals 15.250 Aktienoptionen ausgegeben, von denen 1.750 Optionen verwirkt
wurden, so dass noch 13.500 Aktienoptionen Ubrig waren, von denen 13.200 Optionen bis zum 31. Dezember
2017 ausgeiibt wurden. Der Auslibungspreis war 29,03 Euro. Die Verbliebenen 300 Optionen sind verfallen.

Die Ausibung unterlag der Auflage, dass der Bérsenkurs der Aktie der GK Software AG im Durchschnitt der
letzten zehn Handelstage vor der Auslibung den Borsenkurs im Mittel der letzten fiinf Handelstage vor der
Optionsgewahrung um mindestens 33 Prozent Ubersteigt, mindestens aber 50 Euro betragt.

Aus diesem Bedingten Kapital kdnnen keine weiteren Aktienoptionen gewahrt werden, da die Ermachtigung
des Vorstandes dazu am 14. Mai 2013 endete.

Bedingtes Kapital Il
- maximal 50.000 Aktienoptionen

davon
Geschéftsjahr der Ausgabe ausgegeben verfallen ausgelibt ausstehend
2013 24.675 -3.000 -21.675 0
2014 25.325 -5.500 0 19.825
2017 8.500 0 0 8.500

28.325
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Aus dem Bedingten Kapital Il wurden erstmals am 27. August 2013 10.675 Aktienoptionen ausgegeben, Diese
konnten erstmalig am 27. August 2017 eingeldst werden, da die Einldsungsvoraussetzungen erfiillt worden
sind. Von diesen Optionen wurden zum 31. Januar 2018 7.675 Optionen durch die Berechtigten ausgetibt. Der
AustUbungspreis betrug 25,42 Euro.

Am 11. November 2013 wurden weitere 14.000 Aktienoptionen ausgegeben. Davon wurden 14.000 eingeldst.
Der Auslibungspreis fur diese Optionen lautet 25,02 Euro.

Am 28. August 2014 wurden 3.500 Aktienoptionen ausgegeben, von denen 1.500 Optionen in 2016 verwirkt
wurden, so dass noch 2.000 offen sind. Diese Aktienoptionen kdnnen erstmals am 27. August 2018 zum Aus-
Ubungspreis von EUR 41,78 ausgelibt werden.

Am 1. Dezember 2014 wurden weitere 21.825 Aktienoptionen ausgegeben. Von diesen waren zum Ende des
Geschéftsjahres 2017 4.000 Optionen verwirkt, so dass noch 17.825 Aktienoptionen offen sind. Diese Aktien-
optionen sind erstmals am 1. Dezember 2018 zum Ausiibungspreis von 37,77 Euro ausiibbar.

Am 20. Juni 2017 wurden 8.500 weitere Optionen ausgegeben. Diese sind noch vollzdhlig ausstehend und
kénnen erstmals am 19.06.2021 zur Ausiibung kommen, sofern die Voraussetzungen dazu erfiillt sind. Der
Ausilbungspreis betragt 92,10.

Die Auslibung unterliegt der Auflage, dass der Borsenkurs der Aktie der GK Software AG im Durchschnitt der
letzten zehn Handelstage vor der Auslibung den Borsenkurs im Mittel der letzten finf Handelstage vor der
Optionsgewdhrung um mindestens 25 Prozent Gbersteigt.

Bedingtes Kapital Ill
- maximal 75.000 Aktienoptionen

davon
Geschéftsjahr der Ausgabe ausgegeben verfallen ausstehend
2015 30.625 -4.075 26.550
2016 31.900 -450 31.450
2017 16.500 0 16.500

74.500

Am 1. November 2015 wurden erstmals aus dem Bedingten Kapital 111 5.000 Aktienoptionen ausgegeben, von
denen in 2016 2.500 Optionen verwirkt wurden, so dass noch 2.500 Optionen offen sind, die zu einem
Ausiibungspreis von EUR 28,62 erstmals am 1. November 2019 auslbbar waren.

Weitere 25.625 Aktienoptionen wurden am 30. November 2015 ausgegeben, von denen inzwischen 1.575
Optionen verwirkt wurden, so dass noch 24.050 Aktienoptionen offen sind. Diese Aktienoptionen sind
erstmals am 30. November 2019 zum Austibungspreis von EUR 33,98 auslibbar.

Dartiber hinaus wurden 31.900 Aktienoptionen am 29. August 2016 ausgegeben, von denen 450 in 2017
verwirkt sind. Die Ubrigen 31.450 Aktienoptionen sind erstmals am 29. August 2020 zum Auslibungspreis von
EUR 45,98 ausiibbar.

Weitere 16.500 Optionen wurden am 4. Dezember 2017 ausgegeben. Diese kdnnen erstmals am 3. Dezember
2021 zur Ausibung kommen. Der Auslibungspreis betragt 116,69 Euro.
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Die Auslbung unterliegt der Auflage, dass der Borsenkurs der Aktie der GK Software AG im Durchschnitt der
letzten zehn Handelstage vor der Auslibung den Borsenkurs im Mittel der letzten fiinf Handelstage vor der
Optionsgewdhrung um mindestens 25 Prozent Gbersteigt.

Insgesamt sind 107.825 Optionen gewdhrt und noch nicht verfallen oder ausgeiibt worden. Zur Bewertung
der Ausiibbarkeit stehen 19.825 Aktienoptionen an, deren Erdienungsphase im Laufe des Geschaftsjahres
2018 ablaufen werden.

Auf der Hauptversammlung vom 16. Juni 2016 wurde beschlossen, den Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrates bis zum 15. Juni 2021 zu erméchtigen, Options- und Wandelanleihen, Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen oder eine Kombination dieser Instrumente auszugeben und den Ausschluss
der Bezugsrechte auf diese Instrumente oder deren Kombination zu beschlieBen. Zur Unterlegung dieses
Beschlusses wurde aulRerdem beschlossen, ein weiteres Bedingtes Kapital in Hohe von bis zu 250.000,00 Euro,
eingeteilt in bis zu 250.000 nennwertlose Stlickaktien flr diesen Zweck zu schaffen.

Am 19. Oktober 2017 hat die Gesellschaft unter Ausnutzung eines Teils dieses Bedingten Kapitals eine
Wandelanleihe mit einer Laufzeit bis Oktober 2022 und einem Gesamtnennbetrag von EUR 15 Mio. Euro
begeben. Diese Wandelschuldverschreibungen sind in 96.774 neue beziehungsweise bestehende auf den
Inhaber lautende Stammaktien der GK Software wandelbar. Sie haben eine Laufzeit von 5 Jahren, wurden zu
100% des Nennbetrags begeben und werden mit einem Kupon von 3,00% p.a. verzinst. Der anfangliche
Wandlungspreis betragt EUR 155,00.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 21. Juni 2018 wurde der Vorstand ermdachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 20. Juni 2023 bis zu 83.500 Aktienoptionen mit Bezugsrechten auf Aktien der
GK Software SE mit einer Laufzeit von bis zu fiinf Jahren mit der MalRgabe auszugeben, dass jede Aktienoption
das Recht zum Bezug von einer Aktie der GK Software SE gewdahrt (Bedingtes Kapital V.). Davon dirfen an
Mitglieder des Vorstandes bis zu 30.000 Stick und an Mitglieder von Geschéaftsfihrungen von
Konzerngesellschaften, ausgewdhlte Flihrungskrafte und sonstige Leistungstrager der GK Software SE sowie
ausgewahlte Fihrungskrafte und sonstige Leistungstrager von Konzerngesellschaften insgesamt bis zu Stiick
53.500 Aktienoptionen ausgegeben werden. Die Ausgabe soll in nicht weniger als drei Jahrestranchen erfolgen
mit der MalRgabe, dass keine Tranche mehr als 50 % des Gesamtvolumens umfasst. Die Wartezeit betragt
mindestens vier Jahre. Von dem Bedingten Kapital V wurden am 26. November 2018 37.000 Optionen
ausgegeben. Diese werden bei Eintritt der Reifevoraussetzungen erstmals zum 26. November 2022 bezugsreif.

Genehmigtes Kapital

Nach § 4b der Satzung ist der Vorstand bis zum 27. August 2019 ermachtigt, ein oder mehrmals das
Grundkapital der Gesellschaft um bis zu Euro 945.000,00 durch Ausgabe von bis zu 945.000 Stammaktien zu
erhohen. Den Aktiondren ist grundsatzlich das Bezugsrecht einzurdumen; der Vorstand ist jedoch ermachtigt,
das Bezugsrecht auf eine oder mehrere Kapitalerhohungen im Rahmen des genehmigten Kapitals
auszuschlieBen, um Spitzenbetrage auszugleichen, bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen, insbesondere
beim Erwerb von Unternehmen, wenn die Kapitalerhohung gegen Bareinlagen erfolgt und der Ausgabepreis
den Borsenpreis bereits ausgegebener Anteile nicht wesentlich unterschreitet und der Anteil der auf den
Ausschluss des Bezugsrechtes nach § 186 Absatz 3 Satz 4 des Aktiengesetzes ausgegebenen neuen Aktien
10 Prozent des Grundkapitals nicht Uberschreitet. Diese neuen Aktien dirfen auch Personen, die in einem
Arbeitsverhéltnis zur Gesellschaft oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen i.S.v. § 15 Aktiengesetz zum
Erwerb angeboten oder auf sie Gibertragen werden.
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Aktienrickkaufprogramm

Die Hauptversammlung 2018 am 21. Juni 2018 ermachtigte den Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
bis zum 20. Juni 2023, eigene Aktien der Gesellschaft bis zu insgesamt 10 Prozent des bei der Beschlussfassung
bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft in Hohe von 1.919.875,00 Euro zu erwerben. Auf die erworbenen
Aktien dirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr
nach den §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 Prozent des Grundkapitals
entfallen. Die Ermachtigung darf nicht zum Zwecke des Handels in eigenen Aktien ausgelibt werden. Die im
Rahmen der Ermachtigung erworbenen Aktien darf der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates fir alle
gesetzlichen Zwecke verwenden.

Change-of-Control-Klauseln

Das “Software LICENSE AND RESELLER AGREEMENT” zwischen der SAP und der GK Software kann durch die
SAP aus wichtigem Grunde gekiindigt werden, wenn die Mehrheit der Anteile an der GK Software an
jemanden veraulRert wird, der in engem Wettbewerb mit der SAP steht.

Entschadigungsvereinbarungen

Entschadigungsvereinbarungen fiir den Fall eines Ubernahmeangebotes bestehen keine.

Erklarung zur Unternehmensfiihrung gemal’ § 289f HGB
Erklarung gemal § 161 AktG

Die jahrliche Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex nach § 161 AktG wurde vom Vorstand
und Aufsichtsrat abgegeben und ist auf der Homepage der Gesellschaft unter

https://investor.gk-software.com/de/corporate-governance/entsprechenserklaerung

veroffentlicht.

Relevante Angaben zu Unternehmensfiihrungspraktiken

Die Gesellschaft verfligt Giber keine relevanten Unternehmensfiihrungspraktiken, die Gber die gesetzlichen
Anforderungen bzw. die befolgten Anforderungen des Deutschen Corporate Governance Kodex hinausgehen.

Beschreibung der Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat

Einmal im Quartal findet eine regulare Aufsichtsratssitzung statt. Die Mitglieder des Aufsichtsrates halten
jedoch auch auRerhalb der Sitzungen engen Kontakt und informieren sich Uber die Entwicklung der
Gesellschaft oder Ereignisse, die die Entwicklung der Gesellschaft beeinflussen konnen. Zwischen Aufsichtsrat
und Vorstand finden neben der offiziellen, pflichtgemalRen Information des Aufsichtsrats auch informelle
Treffen zwischen Mitgliedern des Aufsichtsrates und Mitgliedern des Vorstands statt. Der Vorstand erledigt
die Geschafte der Gesellschaft kollegial, allerdings sind den Mitgliedern des Vorstands eigene
Geschéftsbereiche zugeordnet. Auf den Sitzungen des Vorstandes, die in der Regel monatlich stattfinden,
berichten die Vorstandsmitglieder iber Entwicklungen in ihren Geschaftsbereichen. Neben diesen Sitzungen
stehen die Mitglieder des Vorstands in standigem gegenseitigem Kontakt.

In beiden Gremien sind wegen ihrer GrofRe keine Ausschiisse gebildet worden. Die Verhandlung aller
Angelegenheiten erfolgt einheitlich.
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Angaben zum Gesetz Uber die Gleichberechtigte Teilhabe von
Frauen und Mannern an Fliihrungspositionen

Aufsichtsrat und Vorstand der GK Software haben in gemeinsamer Sitzung am 31. August 2015 in Erfillung
der Auflagen des Gesetzgebers beschlossen, dass aufgrund der GréRe der Geschaftsfiihrungs- und
Aufsichtsorgane der Gesellschaft mit zwei bzw. drei Mitgliedern sinnvoll ZielgréRen fiir die Zusammensetzung
nach Geschlechtern weder in absoluter noch in relativer Form gemacht werden kdnnen. Derzeit gehéren dem
Vorstand und dem Aufsichtsrat keine Frauen an. Die ZielgroRe lautet daher O (null). Fir die erste und zweite
Managementebene soll der gegenwartige Anteil von durch Frauen besetzten Positionen mindestens nicht
unterschritten werden. Auf der ersten bzw. zweiten Managementebene betrdgt dieser Anteil unverdndert 0
bzw. 13 Prozent. Aufsichtsrat und Vorstand sind sich der Bedeutung der Gewinnung der besten Talente fiir die
Gesellschaft bewusst und werden bei der Besetzung von Flihrungspositionen nur die am besten geeigneten
Kandidaten unabhangig von deren jeweiligen Geschlecht beriicksichtigen.

Niederlassungen

Die GK Software unterhalt Standorte am Sitz der Gesellschaft in Schéneck, in Berlin, in St. Ingbert und in KéIn.
Am Sitz der Geschéftsfiihrung wurden zum Stichtag (ohne Mitglieder des Vorstandes und Auszubildende) 395
(Vorjahresstichtag: 349) Mitarbeiter beschaftigt. Neben den administrativen Aufgaben wie Rechnungswesen,
Allgemeine Verwaltung und Zentrale IT-Services sind hier vor allem die Bereiche Projektmanagement und
Support sowie Teile der Softwareentwicklung angesiedelt. In Berlin belief sich die Zahl der Mitarbeiter zum
Stichtag auf 100 (Vorjahr 69). Die Aufgaben der Berliner Mitarbeiter umfassen Vertrieb und Marketing, das
Partnermanagement sowie Teile des Projektmanagements und des Usersupports und die
Softwareentwicklung unter anderem fiir die Losung OpenScale. Am Standort in St. Ingbert sind nunmehr 133
(Vorjahr 129) Mitarbeiter beschaftigt. Hier wird wesentlich an der Entwicklung der Komponenten, die als
Storeweaver Enterprise Edition (SWEE) zusammengefasst sind, gearbeitet. AuBerdem ist hier die Betreuung
des operativen SQ-Retails Solution (SQRS)-Geschéaftes angesiedelt. Das SQRS-Geschaft wird im Auftrag der
Tochtergesellschaft Storeweaver GmbH abgewickelt. Am Standort in Kéln waren zum Bilanzstichtag 22
Mitarbeiter (Vorjahr: 11 Mitarbeiter) beschaftigt. Am Kolner Standort werden vor allem
Produktentwicklungsthemen bearbeitet.

Die Tochtergesellschaften unterhalten in Pilsen (Softwareentwicklung), in St. Ingbert (Entwicklung und Betrieb
der Lésungswelt SQRS), in Barsbittel bei Hamburg und Bielefeld (Retail Services und Softwareentwicklung der
Konzernlésung fur kleine und mittlere Unternehmen) sowie Zirich in der Schweiz, in Moskau, Russland, und
in Cape Coral, USA, sowie in Raleigh, USA, Biiros.

Die Standorte werden einheitlich durch das Group Management Board gesteuert.

Schlusserklarung des Vorstands im Abhangigkeitsbericht gemal’
§ 312 AktG

In dem Bericht tGiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen gemaR § 312 AktG (Abhangigkeitsbericht)
hat der Vorstand fiir das Berichtsjahr 2017 die folgende Schlusserklarung abgegeben:

»Unsere Gesellschaft hat bei den im Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
aufgefiihrten Rechtsgeschaften nach den Umstdnden, die uns in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die
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Rechtsgeschafte vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschdft eine angemessene Gegenleistung
erhalten. Berichtspflichtige MaBnahmen haben im Berichtszeitraum nicht vorgelegen.”

Verglitungsbericht

Die Mitglieder des Vorstandes der GK Software SE erhalten neben einer festen Vergilitung eine
ergebnisabhdngige Komponente, die an qualitative Zielvorgaben gekoppelt ist und sich im Wesentlichen auf
die Unternehmensentwicklung bezieht. Diese qualitativen Ziele werden vom Aufsichtsrat fir die Vorstande
jahrlich ausgewertet.

Neben den fixen Bezligen werden den Vorstanden Sachbeziige gewahrt. Hierzu gehort die Gewahrung von
Dienstwagen auch zur privaten Nutzung. Darlber hinaus erhalten die Vorstande Kosten der Unterhaltung von
Wohnsitzen an verschiedenen Standorten der Gesellschaft ersetzt. Den Mitgliedern des Vorstandes werden
Altersruheversicherungen nach Senioritat gewahrt.

Des Weiteren bestehen Pensionszusagen fir beide Vorstandsmitglieder und fur zwei ehemalige
Vorstandsmitglieder. Die Vorstandsmitglieder sind berechtigt, an den Aktienoptionsprogrammen der
Gesellschaft nach den fir diese Programme festgelegten allgemeinen Regeln teilzunehmen. Die Zuteilung der
Aktienoptionen an die Vorstande erfolgt durch den Aufsichtsrat in Abhangigkeit von der Zielerreichung der
Vorstandsmitglieder.

Im Jahre 2018 wurden Vorstandsmitgliedern insgesamt 8.000 Aktienoptionen gewdahrt. In Summe kdnnen die
Vorstdnde zum Bilanzstichtag insgesamt (ber 39.000 Optionen verfiigen, von denen im Dezember 2017
insgesamt 10.000 zur Auslibung anstanden, da sowohl die Erdienungszeitrdume abgelaufen als auch die
Auslibungsvoraussetzungen erflllt waren. Fir diese Aktienoptionen wurde im Dezember 2017 vollstéandig die
Ausilbung erklart. Fir den Gesamtvorstand ist - bei vollstandiger Erreichung der vorgegebenen Ziele - eine
Aufteilung der Gesamtbeziige in einen Anteil von 65 Prozent fiir die fixen und einen von 35 Prozent fir die
variablen Bezilige angestrebt. Im Laufe des Jahres 2018 wurden Bezilige von 69 Prozent unbedingt und
31 Prozent aufgrund variabler Bezugsermittlungen ausgekehrt bzw. ausgelobt. Abfindungen kdnnen
ausscheidenden Vorstandsmitgliedern bei auRerordentlichen Leistungen im Rahmen des Deutschen
Corporate Governance Kodex gewéhrt werden. Uber die Gewahr entscheidet der Aufsichtsrat.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten satzungsgemafl eine jahrliche feste Vergltung. Eine
erfolgsabhdngige Vergltung ist nicht vorgesehen.

Quantitative Angaben Uber die Hohe der Bezlige von Vorstand bzw. Aufsichtsrat werden im Anhang im
Abschnitt V gemacht.

Schoneck, 24. April 2019

Der Vorstand

gez. GlaR gez. Hergert
(Vorstandsvorsitzender) (Vorstand Finanzen)
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Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018



GK Software SE (vormals GK Software AG), Schoneck

Bilanz zum 31. Dezember 2018

Aktiva
31.12.2018 31.12.2017
€ €
A. Anlagevermogen
[.  Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Software, Lizenzen und
ahnliche Rechte 1.198.369,25| 1.017.841,21
2. Kundenstamm 0,00 57.555,40
1.198.369,25| 1.075.396,61
II. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten 13.038.976,22| 7.130.228,30
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 5.257.452,50| 3.474.060,14
3. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 4.097.228,80| 3.272.859,90

lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen
3. Beteiligungen
4. Genossenschaftsanteile

B. Umlaufvermégen
I. Vorrate
1. Unfertige Leistungen
2. Waren

[I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
3. Sonstige Vermogensgegenstande

[ll. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten
C. Rechnungsabgrenzungsposten

D. Aktive latente Steuern
E. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung

22.393.657,52

13.877.148,34

9.292.665,89| 6.571.754,72
11.200.000,00| 13.200.000,00
30.000,00 30.000,00
300,00 300,00
20.522.965,89| 19.802.054,72
44.114.992,66| 34.754.599,67
4.817.764,55( 4.877.117,93
13.701,09 213.019,07
4.831.465,64 5.090.137,00

18.677.197,30

11.746.437,84

7.776.847,85| 5.733.184,96
3.316.668,31| 2.971.124,96
20.770.713,46] 20.450.747,76
7.170.833,87| 18.550.800,68
41.773.012,97| 44.091.685,44
2.572.749,62| 2.540.649,55
5.848.899,36| 4.206.211,82
1.086,00 0,00

94.310.740,61

85.593.146,48




Passiva
31.12.2018 31.12.2017
€ €
Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 1.926.475,00| 1.903.200,00

Il. Kapitalricklage
lll. Gewinnrtcklagen
1. Gesetzliche Ricklagen
2. Andere Gewinnrlcklagen
[lll. Bilanzverlust

Sonderposten fiir Investitionszuschiisse und -zulagen

Rickstellungen

1. Rickstellungen fir Pensionen
2. Steuerrtickstellungen

3. Sonstige Riickstellungen

Verbindlichkeiten

Anleihen

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern: € 1.767.458,23 (Vj. € 730.169,20)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: € 104.460,63
(Vj. € 45.417,49)

ok wh =

Rechnungsabgrenzungsposten

20.410.109,24

19.821.157,74

47.107,33 47.107,33
6.529,65 6.529,65
-5.831.614,45| -2.570.642,99
16.558.606,77| 19.207.351,73
844.793,19 885.367,17
0,00 402.729,67
29.835,30 29.835,30
7.617.717,77| 7.675.740,18
7.647.553,07| 8.108.305,15

15.000.000,00
21.393.630,42

15.000.000,00
19.150.297,37

3.785.217,31| 4.723.384,76
1.487.747,06( 1.289.965,18
14.852.491,34| 6.947.545,39
12.689.782,68| 9.661.635,91
69.208.868,81| 56.772.828,61
50.918,77 619.293,82

94.310.740,61

85.593.146,48







GK Software SE, Schoneck/ Vogtland

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit
vom 1. Januar 2018 bis 31. Dezember 2018

2018 2017
€ €
1. Umsatzerlose 81.851.803,69 69.273.360,59
2. Verminderung/Erh6hung des Bestands an unfertigen Leistungen -59.353,38 929.524,77
3. Sonstige betriebliche Ertrage 3.477.539,55 1.472.014,85
davon aus Wahrungsumrechnung: € 373.568,10
(Vj. 176.905,67)
85.269.989,86 71.674.900,21
4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 860.531,62 347.277,31

und fiir bezogene Waren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

5. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung

6. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermogens und Sachanlagen
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen
davon aus Wahrungsumrechnung € 378.035,11 (Vj: € 357.942,15)

18.069.927,79

14.460.248,55

18.930.459,41

14.807.525,86

36.335.029,99
7.186.213,43

31.161.750,13
4.845.593,95

43.521.243,42

36.007.344,08

3.117.089,61

23.707.991,35

2.097.920,65

21.184.964,79

8. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 463.078,74 508.065,75
davon aus verbundenen Unternehmen: € 416.550,56
(Vj. € 420.718,37)
9. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 1.326.998,87 752.308,53
davon an verbundene Unternehmen € 100.132,37
(Vj. € 16.823,17)
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.633.254,89 -608.348,17
davon Ertrag aus latenten Steuern: € 614.103,86
(Vj: Aufwand € 440.913,89 )
11. Ergebnis nach Steuern -3.237.459,17 -2.058.749,78
12. Sonstige Steuern 23.512,29 19.890,07
13. Jahresfehlbetrag -3.260.971,46 -2.078.639,85
14. Verlustvortrag -2.570.642,99 -492.003,14
15. Bilanzverlust -5.831.614,45 -2.570.642,99







Anhang fur
das Geschaftsjahr 2018

0V GK SOFTWARE



. Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde auf der Grundlage des Handelsgesetzbuches sowie nach den
einschlagigen Vorschriften des AktG aufgestellt.

Die Gesellschaft nutzt seit dem 19. Juni 2008 einen organisierten Markt im Sinne des
Wertpapierhandelsgesetzes. An der Frankfurter Wertpapierborse werden die nennbetragslosen, auf
den Inhaber lautenden Aktien der Gesellschaft mit der Wertpapierkennnummer 757142, ISIN
DE0007571424 im regulierten Markt mit erweiterten Folgepflichten (Prime Standard) gehandelt.

Mit der am 19. Januar 2018 erfolgten Eintragung in das Handelsregister ist der angekundigte
Rechtsformwechsel der GK Software von der Aktiengesellschaft (AG) in eine Europaische
Aktiengesellschaft (Societas Europaea/SE) formal abgeschlossen worden. Uber die Umwandlung
hatte die Hauptversammlung am 22. Juni 2017 entsprechend einem Beschlussvorschlag durch
Vorstand und Aufsichtsrat entschieden.

Die GK Software SE mit Sitz in Schoneck/Vogtland ist im Handelsregister des Amtsgerichtes
Chemnitz unter HRB 315071 (bis 31.12.2017 HRB 19157) eingetragen.



I, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde gemald den gegenuber dem Vorjahr unveranderten - nachfolgenden
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande sind zu Anschaffungskosten bilanziert
und werden, sofern sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend ihrer Nutzungsdauer um
planmaliige lineare Abschreibungen vermindert. Selbst geschaffene immaterielle
Vermogensgegenstande des Anlagevermogens (insbesondere Entwicklungskosten) wurden in
NichtausUbung des Bilanzierungswahlrechts gemald § 248 Abs. 2 HGB nicht aktiviert.

Durch die Verschmelzung der SQ IT-Service GmbH auf die GK Software SE in 2014 wurde der durch
diese Gesellschaft erworbene Kundenstamm ubernommen. Dieser wurde mit einer
Restnutzungsdauer von 4 Jahren und 8 Monaten Ubernommen und linear abgeschrieben.

Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und wird, soweit
abnutzbar, um planmaRige lineare Abschreibungen vermindert.

Die Vermogensgegenstande des Anlagevermogens werden nach Mal3gabe der voraussichtlichen
Nutzungsdauer linear abgeschrieben. Dabei wurden folgende Nutzungsdauern angenommen:

Jahre
Entgeltlich erworbene Software, Lizenzen und ahnliche Rechte 3bis5
Kundenstamm 4 Jahre 8 Monate
Bauten 15 bis 40
Fuhrpark 3bis6
Buromaobel 5bis 13
Sonstige Betriebs- und Geschaftsausstattung (inkl. Einbauten) 3 bis14

Die Abschreibungen auf Zugange des Anlagevermogens erfolgen zeitanteilig.

Aul3erplanmadlBige Abschreibungen werden vorgenommen, soweit der Ansatz mit einem niedrigeren
beizulegenden Wert erforderlich ist. Im Geschaftsjahr wurden keine aulRerplanmaRigen
Abschreibungen vorgenommen.
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Offentliche Investitionszuschisse und -zulagen sind nicht von den Anschaffungs-/Herstellungs-
kosten abgesetzt, sondern im Sonderposten fur Investitionszuschisse und -zulagen ausgewiesen
und werden Uber die Nutzungsdauer der geforderten Vermogensgegenstande linear aufgelost.

Geringwertige Anlageguter mit einem Wert von bis zu EUR 800,00 (bis 31. Dezember 2017: EUR 410)
werden in Ubereinstimmung mit den steuerlichen Vorschriften im Jahr des Zugangs in voller Hohe
abgeschrieben.

Die Finanzanlagen enthalten als Anteile an verbundenen Unternehmen 12 Beteiligungen (vgl.
Aufstellung unten). Die Bewertung der Anteile erfolgt zu Anschaffungskosten.

Die Ausleihungen betreffen zwei langfristige Darlehen an Tochterunternehmen. Sie wurden zum
Nominalwert angesetzt.

Zur Absicherung der Wahrungsrisiken aus dem Dollardarlehen, hat die Gesellschaft einen Zins- und
Wahrungsswap abgeschlossen, dessen Bezugsbetrag sich gleichlaufend mit dem Dollardarlehen
entwickelt. Das Dollardarlehen und der Zins- und Wahrungsswap wurden im Rahmen eines Micro-
Hedges zu einer Bewertungseinheit zusammengefasst. Aufgrund der Bildung einer
Bewertungseinheit mit einem Zins-Wahrungsswap erfolgte keine Abwertung.

Die Beteiligungen wurden zu Anschaffungskosten bilanziert.
Die Genossenschaftsanteile wurden mit den Anschaffungskosten bewertet.

Aullerplanmallige Abschreibungen auf die Anteile und Ausleihungen werden vorgenommen, soweit
der Ansatz mit einem niedrigeren beizulegenden Wert erforderlich ist.

Die unfertigen Leistungen werden zu Herstellungskosten gemaf § 255 Abs. 2 HGB aktiviert. In die
Herstellungskosten werden die Einzelkosten, angemessene Teile der Materialgemeinkosten, der
Fertigungsgemeinkosten und des Werteverzehrs des Anlagevermogens, soweit dieser durch die
Leistungserbringung veranlasst ist, einbezogen. Fremdkapitalzinsen wurden nicht in die
Herstellungskosten einbezogen.

In allen Fallen wird verlustfrei bewertet, d. h. es wurden ggf. Abwertungen entsprechend der
Projektkalkulation fur erwartete Verluste vorgenommen.

Bestande an Waren wurden zu Anschaffungskosten, vermindert um Boni, Rabatte und Skonti,
bewertet. Um den Bestandsrisiken Rechnung zu tragen, sind, soweit dies erforderlich war,
Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert (Marktpreis) vorgenommen worden.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind grundsatzlich zum Nennwert angesetzt.
Allen risikobehafteten Posten ist durch die Bildung angemessener Einzelwertberichtigungen
Rechnung getragen. Auf nicht einzelwertberichtigte Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
wurde eine Pauschalwertberichtigung von 2,0 % gebildet. Forderungen in Fremdwahrung, deren
Restlaufzeit nicht mehr als ein Jahr betragt, werden mit dem Devisenkassamittelkurs am
Bilanzstichtag bewertet. Alle Ubrigen Fremdwahrungsforderungen werden mit ihrem
Umrechnungskurs bei Rechnungsstellung oder dem niedrigeren Devisenkassamittelkurs am
Bilanzstichtag bewertet.

Die liquiden Mittel sind mit dem Nominalwert angesetzt.
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Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten wird fUr Ausgaben vor dem Bilanzstichtag gebildet, soweit
sie Aufwand fUr eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen. Der aufgrund des
Wandlungsrechtes der im Berichtsjahr begebenen Wandlungsanleihe verminderte Nominalzins fuhrt
zu einem Eigenkapitalanteil (8272 Abs. 2 HGB). Dieser wurde als Disagio Uber die Laufzeit abgegrenzt
(aktiver Rechnungsabgrenzungsposten) und der Kapitalricklage als Gesellschafterzuzahlung
zugefuhrt. Das Disagio wird linear Uber die Laufzeit der Wandelanleihe (5 Jahre) aufwandswirksam
aufgelost. In den Geschaftsjahren 2011 bis 2018 sind Aktienoptionsprogramme in Kraft getreten. Die
Gesellschaft bildet die Auswirkungen auf das Eigenkapital der Gesellschaft erst zum Zeitpunkt der
Optionsausibung ab.

Der Sonderposten fur Investitionszuschiisse und -zulagen betrifft steuerpflichtige Investitions-
zuschusse des Freistaates Sachsen (ausgereicht durch die Sachsische AufbauBank) im Rahmen eines
regionalen Wirtschaftsférderprogramms und steuerfreie Investitionszulagen. Die Aufldsung der
Zuschusse und Zulagen erfolgt linear Uber die Nutzungsdauer des bezuschussten Anlagevermdogens.

Die Ruckstellungen flr Pensionen werden in handelsrechtlich gebotener Hohe gemald & 249 Abs. 1
HGB ausgewiesen. Die Bewertung erfolgt nach dem Projected-Unit-Credit-Verfahren unter
Anwendung versicherungsmathematischer Grundsatze mit einem Zinsful3 von 3,21 % p. a.
(pauschale Restlaufzeit 15 Jahre), errechnet als 10-Jahres-Durchschnitt auf Basis der Richttafeln 2018
G von Prof. Dr. Klaus Heubeck. Es wurde ein jahrlicher Rententrend von 1,5 %, jedoch keine
Fluktuation oder zukUnftige Gehaltssteigerung unterstellt. Die abweichende Bewertung mit dem 7-
Jahres-Durchschnittszinssatz von 2,32% fuhrt zu einem Unterschied zwischen diesen beiden
Wertansdtzen in Hohe von T€ 279. Im Vorjahr wurden Pensionsruckstellungen fur vier Personen
gebildet. Fur zwei Personen erfolgte im Geschaftsjahr 2018 eine Umwandlung des
Durchfihrungsweges von der unmittelbaren in eine mittelbare Zusage. Infolge dessen waren die
Pensionsrickstellungen und das zugehorige Deckungsvermogen fur diese beiden Personen nicht
mehr zu bilanzieren. Fir samtliche Pensionsverpflichtungen existieren
Ruckdeckungsversicherungsvertrage, welche an die Pensionsberechtigten verpfandet sind.
Entsprechend werden die Verpflichtungen und die Aktivwerte der Rickdeckungsversicherungen
nach 8 246 Abs. 2 Satz 2 HGB saldiert ausgewiesen. Die Bewertung der Ruckdeckungsanspriche aus
Lebensversicherung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert (Marktpreis), der den fortgefUhrten
Anschaffungskosten entspricht.

Die Steuerruckstellungen und sonstigen Rickstellungen werden in Hohe des Erfullungsbetrages
angesetzt, der nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist. Die Rickstellungen mit
einer Laufzeit von mehr als einem Jahr werden mit fristadaquaten Zinssatzen abgezinst, die von der
Deutschen Bundesbank nach RuckAbzinsV berechnet und bekannt gegeben worden sind.

Die Ruckstellungen flr Gewahrleistungen werden auf Basis der gewahrleistungsfahigen
Dienstleistungsumsatze pauschal mit 1,5% auf den gewahrleistungsrelevanten Umsatz gebildet.
Risiken aus einzelnen Projekten, die zum Abschlusszeitpunkt bekannt sind, werden aufgrund von
individuellen Einschatzungen fur diese Einzelprojekte gesondert als Gewahrleistungsrickstellung fur
Einzelsachverhalte bilanziert..

Die begebene Wandelanleihe wird zu ihrem Erflllungsbetrag bilanziert.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem ErfUllungsbetrag angesetzt. Verbindlichkeiten in Fremdwahrung,
deren Restlaufzeit nicht mehr als ein Jahr betragt, werden mit dem Devisenkassamittelkurs am
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Bilanzstichtag bewertet. Die Ubrigen Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden mit ihrem
Umrechnungskurs bei Rechnungsstellung oder dem hdheren Devisenkassamittelkurs am
Bilanzstichtag bewertet.

Die erhaltenen Anzahlungen sind zu ihrem Nennwert bilanziert.

Latente Steuern werden fur zeitliche, sich in der Zukunft voraussichtlich umkehrende Differenzen
zwischen den handels- und steuerrechtlichen Bilanzansatzen sowie fur Verlustvortrage, die in den
nachsten 5 Jahren genutzt werden kdnnen, gebildet, soweit dies nach § 274 HGB vorgeschrieben
bzw. zulassig ist. Aktive und passive latente Steuern werden saldiert und ein Aktiviberhang der
aktiven latenten Steuern Uber die passiven latenten Steuern wird angesetzt.
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IIl.  Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermogens ist unter Angabe der Abschreibungen
des Geschadftsjahres im Anlagengitter (Anlage zum Anhang) dargestellt.

Angaben zum Anteilsbesitz (31. Dezember 2018)

Beteiligung Eigenkapital Ergebnis

% in TEUR in TEUR
EUROSOFTWARE s.r.o., Pilsen/
Tschechische Republik 100,00 4.470 868
StoreWeaver GmbH, Dubendorf/Schweiz 100,00 2.995 256
1. Waldstral’e GmbH, Schoneck/Vogtl. 100,00 18 -4
OO0 GK Software RUS, Moskau/Russland 100,00 52 -25
AWEK GmbH, Barsbuttel 100,00 1.161 -462
AWEK microdata GmbH, Barsbuttel 100,00 810 630
GK Software USA Inc., Cape Coral/USA 100,00 153 887
GK Software Africa (Pty) Ltd., Bryanston/
Sudafrika 100,00 387 380
TOV Eurosoftware-UA, Lwiw/Ukraine 100,00 134 33
prudsys AG, Chemnitz 80,13 3.027 316
Valuephone GmbH, Schdneck/Vogtl. 100,00 414 229
PIXEL Kindertagesstatte gUG
(haftungsbeschrankt), Schoneck/Vogtl. 100,00 1 1

Die Werte des Eigenkapitals und des Jahresergebnisses zum 31.12.2018 basieren auf den lokalen
Jahresabschlussen. Fur die auslandischen Gesellschaften erfolgte eine Umrechnung in EUR zum
Bilanzstichtag.
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Ausleihungen an verbundene Unternehmen

Die Ausleihungen sind in Hohe von TEUR 2.000 kurzfristig, Restlaufzeit bis 1 Jahr.

Als Beteiligungen werden eine 100%ige Tochtergesellschaft ohne Geschaftsbetrieb und ein 50%ige
Beteiligung an einer weiteren Gesellschaft ohne Geschaftsbetrieb ausgewiesen.

Die Genossenschaftsanteile betreffen Anteile an der ortlichen Volksbank.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen entfallen mit TEUR 4.911 (V) TEUR 3.671) auf
Darlehen, mit TEUR 2.866 (V] TEUR 2.062) auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Sie
haben samtlich eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

In der Position Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande sind aus der Kaufpreiszahlung
einer bedingten Vergltung TEUR 1.598 erfasst, welche halbjahrlich Uber 7 Jahre abgerechnet
werden.

Im Vorjahr war ein Darlehen gegeniber der valuephone GmbH in den sonstigen Vermdgenswerten
ausgewiesen. Zum 31.12.2018 erfolgt der Ausweis unter den Forderungen gegen verbundene
Unternehmen (TEUR 2.001; V). TEUR 1.982). Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande
haben mit Ausnahme eines unter den sonstigen Vermogensgegenstanden ausgewiesenen Darlehens
(TEUR 32; Vj. TEUR 39) alle eine Restlaufzeit unter einem Jahr.

Des Weiteren enthalten die sonstigen Vermogensgegenstande erst im Folgejahr abziehbare
Varsteuer in Hohe von TEUR 227 (Vj. TEUR 78).

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Der Rechnungsabgrenzungsposten enthalt ein Disagio von TEUR 20 (Vj. TEUR 30), welches linear
aufgelost wird. Der Uber den Rickzahlungsbetrag hinaus erzielte Betrag aus der Begebung der
Wandelanleihe von TEUR 1.027, ermittelt als Barwert der Unterverzinsung, wurde als Disagio
abgegrenzt und der Kapitalrtcklage zugefUhrt. Er wird Uber die Laufzeit der Wandelanleihe linear
aufwandwirksam aufgel@st.

Aktiver Unterschiedsbetrag aus Vermégensverrechnung

Aus der Verrechnung von Pensionsverpflichtungen mit der zugehdrigen Ruckdeckungsversicherung
resultierte zum Stichtag ein aktiver Unterschiedsbetrag aus Vermogensverrechnung. Fur weitere
Details verweisen wir auf den Abschnitt Rickstellungen.

Eigenkapital

Grundkapital
Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 1.926.475,00 (V) EUR 1.903.200,00) und ist in
1.926.475 Stlckaktien (Stammaktien) eingeteilt.
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Genehmigtes Kapital

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 28. August 2014 wurde der Vorstand ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 27. August 2019 durch
einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stammaktien ohne
Nennbetrag (Stlckaktien) gegen Bar- und/oder Sacheinlage um bis zu insgesamt EUR 945.000,00 zu
erhohen.

Bedingtes Kapital

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 28. Juni 2012 wurde der Vorstand ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 27. Juni 2017 bis zu 50.000 Aktienoptionen (Bedingtes Kapital
1) mit Bezugsrechten auf Aktien der GK Software SE mit einer Laufzeit von bis zu funf Jahren mit der
Mal3gabe, dass jede Aktienoption das Recht zum Bezug von einer Aktie der GK Software SE gewahrt,
auszugeben. Die Aktienoptionen sind ausschliel3lich zum Bezug durch Mitglieder des Vorstands der
GK Software SE, ausgewahlte Fihrungskrdfte und sonstige Leistungstrager der GK Software SE sowie
zum Bezug durch GeschaftsfUhrungsmitglieder und ausgewahlte FUhrungskrafte sowie sonstige
Leistungstrager von Gesellschaften bestimmt, die im Verhaltnis zur GK Software SE abhangig
verbundene Unternehmen im Sinn von 88 15, 17 AktG sind.

10.675 Optionen wurden Mitarbeitern der Gesellschaft im Geschaftsjahr 2013 angeboten. Diese
konnten erstmalig am 27. August 2017 eingeldst werden, da die Einlosungsvoraussetzungen erfullt
worden sind. Von diesen Optionen wurden zum 31. Januar 2018 7.675 Optionen durch die
Berechtigten eingeldst.

Weitere 14.000 Optionen wurden Mitarbeitern der Gesellschaft im Geschaftsjahr 2013 angeboten.
Diese waren erstmalig am 11. November 2017 einzuldsen, da die Einldsungsvoraussetzungen erfullt
worden sind. Davon wurden alle 14.000 Optionen eingeldst.

3.500 Optionen wurden Mitarbeiter der Gesellschaft am 28. August 2014 angeboten. Diese sind
erstmalig am 28. November 2018 einzuldsen, wenn die Einlésungsvoraussetzungen erfullt sind. Von
diesen wurden bis Ende des Geschadftsjahres 2016 1.500 Optionen verwirkt.

Im Geschaftsjahr 2014 wurden am 1. Dezember 2014 aus diesem Optionsprogramm Mitarbeitern
weitere 21.825 Aktienoptionen angeboten. Diese Optionen sind erstmalig am 1. Dezember 2018
einzulosen, sollten die Einldsungsvoraussetzungen erfullt sein. Bis zum Ende des Geschaftsjahres
2016 wurden davon 4.000 Optionen verwirkt.

Am 20.Juni 2017 wurden 8.500 weitere Optionen ausgegeben. Diese sind noch vollzahlig ausstehend
und kdnnen erstmals am 19.06.2021 zur Ausibung kommen, sofern die Voraussetzungen dazu
erfullt sind. Der AusUbungspreis betragt 92,10 Euro.

Die Ausubung unterliegt der Auflage, dass der Borsenkurs der Aktie der GK Software SE im
Durchschnitt der letzten zehn Handelstage vor der Ausibung den Boérsenkurs im Mittel der letzten
funf Handelstage vor der Optionsgewahrung um mindestens 25 % Ubersteigt.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 29. Juni 2015 wurde der Vorstand ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 28. Juni 2020 bis zu 75.000 Aktienoptionen (Bedingtes Kapital
III) mit Bezugsrechten auf Aktien der GK Software SE mit einer Laufzeit von bis zu funf Jahren mit der
Mal3gabe, dass jede Aktienoption das Recht zum Bezug von einer Aktie der GK Software SE gewahrt,
auszugeben. Die Aktienoptionen sind ausschlief3lich zum Bezug durch Mitglieder des Vorstands der
GK Software SE, ausgewdhlte FUhrungskrafte und sonstige Leistungstrager der GK Software SE sowie
zum Bezug durch GeschaftsfUhrungsmitglieder und ausgewahlte Fihrungskrafte sowie sonstige
Leistungstrager von Gesellschaften bestimmt, die im Verhaltnis zur GK Software SE abhangig
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verbundene Unternehmen im Sinn von 88 15, 17 AktG sind.

Aus dem Bedingten Kapital Ill. wurde erstmals im Jahre 2015 ein Aktienoptionsprogramm aufgesetzt.
Es wurden am 1. November 2015 5.000 Aktienoptionen an Mitarbeiter der Gesellschaft ausgegeben.
Die Aktienoptionen unterliegen einer vierjahrigen Bindungsfrist, so dass diese erstmaligam 1.
November 2019 ausgelbt werden kénnen. Davon wurden insgesamt keine Aktienoptionen den
Mitgliedern des Vorstands gewahrt. Von diesen Optionen wurden bis zum 31. Dezember 2016
insgesamt 2.500 Optionen verwirkt.

Am 30. November 2015 wurden zusatzlich 25.625 Optionen ausgegeben. Diese unterliegen ebenfalls
einer vierjahrigen Bindungsfrist und kdnnen demnach am 30. November 2019 ausgelbt werden,
soweit die Austibungsvoraussetzungen erfullt sind. Davon wurden insgesamt 5.000 Aktienoptionen
den Mitgliedern des Vorstands gewahrt. Von diesen sind bis zum Ende des Geschaftsjahres 2016
insgesamt 1.575 Optionen verwirkt.

Nochmals wurden 31.000 Aktienoptionen am 29. August 2016 ausgegeben. Diese unterliegen
ebenfalls einer vierjahrigen Bindungsfrist und kdnnen demnach am 29. August 2020 ausgeUbt
werden, soweit die Austbungsvoraussetzungen erfullt sind. Davon wurden insgesamt 10.000
Aktienoptionen Mitgliedern des Vorstands gewahrt.

Weitere 16.500 Optionen wurden am 4. Dezember 2017 ausgegeben. Diese kdnnen erstmals am

3. Dezember 2021 zur Austibung kommen. Der Austibungspreis betragt 116,69 Euro. 10.000 dieser
Optionen wurden an Mitglieder des Vorstandes ausgegeben.

Die AusUbung unterliegt der Auflage, dass der Borsenkurs der Aktie der GK Software SE im
Durchschnitt der letzten zehn Handelstage vor der Ausibung den Borsenkurs im Mittel der letzten
funf Handelstage vor der Optionsgewahrung um mindestens 25 % Ubersteigt.

Die Hauptversammlung vom 16. Juni 2016 hat den Vorstand ermdchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 15. Juni 2021 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen
lautende Options- und/oder Wandelanleihen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen
oder eine Kombination dieser Instrumente und den Ausschluss der Bezugsrechte auf diese
Instrumente oder deren Kombination zu beschlie3en. Zur Unterlegung dieses Beschlusses wurde
auBBerdem beschlossen, ein weiteres Bedingtes Kapital V. von bis zu 250.000,00 Euro, eingeteilt in
250.000 nennwertlosen auf den Inhaber lautenden Stuckaktien fur diesen Zweck zu schaffen. Am
19. Oktober 2017 hat die Gesellschaft unter Ausnutzung eines Teils dieses Bedingten Kapitals eine
Wandelanleihe mit einer Laufzeit bis Oktober 2022 und einem Gesamtnennbetrag von EUR 15 Mio.
Euro begeben. Diese Wandelschuldverschreibungen sind in 96.774 neue, beziehungsweise
bestehende auf den Inhaber lautende Stammaktien der GK Software wandelbar. Sie haben eine
Laufzeit von 5 Jahren, wurden zu 100% des Nennbetrags begeben und werden mit einem Kupon von
3,00% p.a. verzinst. Der anfangliche Wandlungspreis betragt EUR 155,00.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 29. Juni 2015 wurde der Vorstand ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 28. Juni 2020 bis zu 75.000 Aktienoptionen (Bedingtes Kapital
V) mit Bezugsrechten auf Aktien der GK Software SE mit einer Laufzeit von bis zu funf Jahren mit der
Malgabe, dass jede Aktienoption das Recht zum Bezug von einer Aktie der GK Software SE gewahrt,
auszugeben. Die Aktienoptionen sind ausschlief3lich zum Bezug durch Mitglieder des Vorstands der
GK Software SE, ausgewahlte Fihrungskrafte und sonstige Leistungstrager der GK Software SE sowie
zum Bezug durch GeschaftsfUhrungsmitglieder und ausgewahlte Fuhrungskrafte sowie sonstige
Leistungstrager von Gesellschaften bestimmt, die im Verhaltnis zur GK Software SE abhangig
verbundene Unternehmen im Sinn von 88 15, 17 AktG sind.
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Aus dem Bedingten Kapital V. wurde erstmals im Jahre 2018 ein Aktienoptionsprogramm aufgesetzt.
Es wurden am 26. November 2018 37.000 Aktienoptionen an Mitarbeiter der Gesellschaft
ausgegeben. Die Aktienoptionen unterliegen einer vierjahrigen Bindungsfrist, so dass diese erstmalig
am 26. November 2022 ausgeUbt werden kénnen. Davon wurden insgesamt 10.000 Aktienoptionen
Mitgliedern des Vorstands gewahrt. Von diesen Optionen sind zum 31. Dezember 2018 alle
Optionen ausstehend.
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/
) GK
Ausgabe- Ausgabe- | davon davon davon Optionen Ausiibungs- | Ausiibungs- | Ausiibungs- | Erdienungs-
datum Optionen | verwirkt | verfallen | eingeldst | verbleibend | preis hiirde zeit tag
Stlck Stlck Stlick Stlick Stlick EUR EUR Jahre
28.08.2014 3.500 1.500 400 1.600 0 41,78 56,00 41/4| 28.08.2018
01.12.2014 21.825 4.000 0 0 17.825 37,77 50,00 41/4| 01.12.2018
20.06.2017 8.500 0 0] 0 8.500 92,10 115,13 41/4] 19.06.2021
Bedingtes
Kapital Il 33.825 5.500 400 1.600 26.325
01.11.2015 5.000 2.500 0 0 2.500 28,62 38,00 41/4| 01.11.2019
30.11.2015 25.625 1.575 0 0 24.050 33,98 45,00 41/4| 30.11.2019
29.08.2016 31.900 450 0 0 31.450 45,98 61,00 41/4| 29.08.2020
04.12.2017 16.500 0 0 0 16.500 116,69 145,87 41/4| 03.12.2021
Bedingtes
Kapital Il 79.025 4.525 0 74.500
19.10.2017 96.774 0 0 0 96.774 155,00 - 19.10.2022
Bedingtes
Kapital IV 96.774 0 0 0 96.774
26.11.2018 37.000 0 0 0 37.000 75,16 93,95 41/4| 26.11.2022
Bedingtes
Kapital V 37.000 0 0 0 37.000
Summen 246.624 10.025 400 1.600 197.599
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Kapitalrucklagen

Die Kapitalrticklagen nach § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB betragen TEUR 20.410 (Vj. TEUR 19.821). Der tber
den Ruckzahlungsbetrag hinaus erzielte Betrag aus der Begebung der Wandelanleihe von TEUR
1.344, ermittelt als Barwert der Unterverzinsung, ist in der Kapitalriicklage enthalten.

Ruckstellungen

Die Pensionsrickstellungen haben einen Erfullungsbetrag von TEUR 189 (Vj. TEUR 1.603). Im Vorjahr
wurden Pensionsrickstellungen fur vier Personen gebildet. Fur zwei Personen erfolgte im
Geschaftsjahr 2018 eine Umwandlung des Durchfuhrungsweges von der unmittelbaren in eine
mittelbare Zusage. Infolge dessen waren die Pensionsruckstellungen und das zugehorige
Deckungsvermogen fur diese beiden Personen nicht mehr zu bilanzieren.

Die Aktivwerte der Ruckdeckungsversicherungen haben einen Zeitwert von insgesamt TEUR 190 (V.
TEUR 1.200), dies entspricht zugleich den fortgefUhrten Anschaffungskosten. Der Deckungstberhang
in Hohe von TEUR 1 (V]. Verpflichtungstberhang TEUR 403) wurde unter Aktiver Unterschiedsbetrag
aus Vermogensverrechnung ausgewiesen. Der Zinsaufwand aus der Pensionsrickstellung betragt
TEUR O (Vj. TEUR 51). Der Ertrag aus Ruckdeckungsversicherungen belauft sich auf TEUR 0 (Vj. TEUR
4). Daraus ergibt sich in der Gewinn- und Verlustrechnung saldiert ein Zinsaufwand von TEUR 0O (V.
TEUR 47).

Die sonstigen Riickstellungen enthalten im Wesentlichen Betrage fur Tantiemen, Boni und variable
Vergltungsbestandteile (TEUR 3.451), ausstehende Rechnungen (TEUR 1.950), Rickstellung fur
ausstehenden Urlaub und Uberstunden (TEUR 873) sowie Gewahrleistungsverpflichtungen

(TEUR 685).
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Verbindlichkeiten

Die Fristigkeiten der Verbindlichkeiten stellen sich wie folgt dar:

Restlaufzeiten

Davon Davon Davon
biszu1 langer1 lénger5
Jahr Jahr Jahre

TEUR Gesamt
1. Anleihen 15.000 0 15.000 0,00
(Vorjahr) (15.000) (0) (15.000) (0)

Verbindlichkeiten gegenuber

2. Kreditinstituten 21.394  12.198 9.196 3.229
(Vorjahr) (19.150) (10.310) (8.840)  (1.776)

3 Erhaltene Anzahlungen auf 3785 3785 0 0
Bestellungen
(Vorjahr) (4.723)  (4.723) (0) (0)
Verbindlichkeiten aus

4. Lieferungen und Leistungen 1.488 1.488 0 0
(Vorjahr) (1.290)  (1.290) (0) (0)
Verbindlichkeiten nuber

> vsrkt))un(ijecner? Lentegrer:g:hr:\t;i 14852 14852 0 0
(Vorjahr) (6.948) (6.948) (0) (0)

6. Sonstige Verbindlichkeiten 12.690 12.690 0 0
(Vorjahr) (9.662)  (9.662) (0) (0)

Summe 69.209 45.013 24.196 3.229
(Vorjahr) (56.773) (32.933) (23.840) (1.776)

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten sind mit TEUR 5.672 durch Grundschulden
besichert. Dartiber hinaus sind die Verbindlichkeiten gegenuber einem Kreditinstitut (TEUR 1.411)
Uber eine Globalzession der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen abgesichert. Weiter
mussen bezUglich eines Darlehens regelmal3ig Kennzahlen berichtet werden.

In den Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen resultieren TEUR 4.426 aus
Lieferung und Leistung und sind samtlich kurzfristig.

DarUber hinaus bestehen gegenuber verbundenen Unternehmen langfristige
Darlehensverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 9.326 sowie kurzfristige Verbindlichkeiten aus Cash
Pooling in Hohe von TEUR 1.101.
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V. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerldse gliederten sich wie folgt:

TEUR 2018 Vorjahr Veranderungen
Lizenzerlose 10.846 6.690 4.156
Customizing und Change Requests 44.337 38.111 6.226
Wartung 17.711 16.973 738
Sonstige 8.958 7.499 1.459
Summe 81.852 69.273 12.579

In den Umsatzerldsen sind Umsatze in Hohe von Mio EUR 26 (V. Mio EUR 14) mit Kunden, die ihren
Sitz aulRerhalb der Bundesrepublik Deutschland haben, enthalten. Diese Umsatzerldse resultieren
dabei im Wesentlichen aus Geschéftsbeziehungen mit europaischen Kunden.

Im Geschaftsjahr 2018 sind unter den sonstigen betrieblichen Ertrégen TEUR 747 periodenfremde
Ertrage (i.W. aus der Aufldsung von Ruckstellungen, Vj. TEUR 335 i.W. aus der Auflésung von
Wertberichtigungen) sowie TEUR 374 Ertrage (Vj. TEUR 177) aus der Wahrungsumrechnung
enthalten.

Der Personalaufwand enthalt Aufwendungen fUr Altersversorgung von TEUR 429 (Vj. TEUR 366).

Das Zinsergebnis enthalt Aufwand aus der Abzinsung von Ruckstellungen von TEUR O (Vj. TEUR 51),
der mit TEUR O (Vj. TEUR 4) Zinsertrag aus dem Deckungsvermogen verrechnet wurde.

An Ertragsteuern sind im Berichtsjahr Ertrage von TEUR 1.643 (Vorjahr TEUR 614 latente Steuern und
TEUR 6 laufender Steueraufwand), welche ausschliel3lich aus der Anpassung der latenten Steuern
resultieren.

Die latenten Steuern wurden jeweils mit dem unternehmensindividuellen Steuersatz von 29 %
(Vorjahr 29 %) ermittelt.
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Die latenten Steuern betreffen folgende Ansatzdifferenzen zwischen Handels- und Steuerbilanz und
Verlustvortrage:

31.12.2018

TEUR Aktiv Passiv
Know-how Warenwirtschaftssystem 3.001 -
Grundstlicke und Bauten 1 -
Kundenstamm 294 -
Ruckstellung fur Pensionen 121 -
Sonstige Ruckstellungen 69 -
Verlustvortrage Korperschaft- und

Gewerbesteuger P 16.647 )
Summe 20.133 0

Latente Steueranspruche bzw. Steuerschulden (-) resultieren aus:

2018
Anfangs-  Erfolgswirksame
E

bestand  Veranderung ndbestand
TEUR 01.01. 31.12.
Know-how 1.028 154 874
Warenwirtschaftssystem
Grundstlcke und Bauten 1 -1 0
Kundenstamm 84 2 86
Ruckstellung fur Pensionen 75 -55 20
Sonstige Ruckstellungen -133 158 25
Verlustvortrage Koérperschaft- 3151 1693 4.844
und Gewerbesteuer
Summe 4.206 1.643 5.849

Es ist zu beachten, dass Teile des grundsatzlich frei verfUgbaren Eigenkapitals unter der
Ausschittungssperre des § 268 Abs. 8 HGB bzw. des § 253 Abs. 6 HGB stehen. Der
ausschuttungsgesperrte Teil teilt sich wie folgt auf, wobei mit einem Steuersatz von 29 % gerechnet
wird, da vom Aktivierungswahlrecht des aktiven Steueriberhanges Gebrauch gemacht wurde:
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) GK

Bezeichnung TEUR
Aktive latente Steuern nach 8 274 HGB 5.849
Unterschiedsbetrag aus der Bewertung der 1

Pensionsruckstellung (8 253 Abs. 6 HGB)
= Ausschittungsgesperrter Betrag

5.850

Der Bilanzverlust von TEUR 5.832 wird nach den aktienrechtlichen Vorschriften auf neue Rechnung

vorgetragen.
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V. Sonstige Angaben

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen Zahlungsverpflichtungen aus Leasingvertragen in Hohe von TEUR 1.996 (davon mit einer
Restlaufzeit bis zu einem Jahr TEUR 1.152; groBBer einem Jahr, bis zu funf Jahren TEUR 844) sowie aus
Mietvertragen in Hohe von TEUR 1.855 (davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr TEUR 716;
groBer einem Jahr, bis zu funf Jahren TEUR 1.139).

Zum 31. Dezember 2018 bestand weiter ein Bestellobligo fUr Bauvorhaben in Héhe von Mio EUR 1.

Derivative Finanzinstrumente

Die Zinszahlung fUr das bestehende Investitionsdarlehen der Commerzbank ist durch
Zinsbegrenzungsgeschaft in der Form einer Hochstsatzvereinbarung (Cap) gesichert. Das
Sicherungsgeschaft hat eine Laufzeit bis zum 30. Marz 2027 und wird mit einer Cap-Rate von 0,00 %
p. a. gesichert.

Zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes wurde die Bankbewertung verwendet. Der Marktwert
dieses Zinskappungsgeschaftes Uber ein Nominalvolumen von TEUR 225 betrug danach - abgeleitet
aus dem Mid-Market-Price - auf den Bilanzstichtag insgesamt TEUR 0. Alle Kappungsgeschafte hatten
einen positiven Marktwert. Die Cap-Pramien sind im Posten Sonstige Vermogensgegenstande
ausgewiesen und werden zeitanteilig aufgeldst und als Zinsaufwendungen erfasst.

Bewertungseinheiten

Zur Absicherung von kunftigen Wahrungsrisiken aufgrund von Fremdwahrungsschwankungen
wurden ein in auslandischer Wahrung (US Dollar) ausgereichtes Darlehen mit einem am 2. Dezember
2015 abgeschlossenen Zins- und Wahrungsswap bei der IKB Deutsche Industriebank zu einer
Bewertungseinheit (Microhedge) im Sinne des § 254 HGB zusammengefasst. Der Zins- und
Wahrungsswap beginnt am 31. Dezember 2015 und endet, wie auch die Laufzeit des Darlehens, am
31. Marz 2021. Zum Tag des Abschlusses des Zins- und Wahrungsswaps betrug der Darlehensstand
TUSD 10.595. Dies entspricht einem EURO-Wert von TEUR 10.000 und einem beizulegenden Zeitwert
von TEUR 5.000 zum Bilanzstichtag. Mit dem Zins- und Wahrungsswap werden die aus der
Ruckfuhrung des Darlehens der GK Software USA, Inc. an die GK Software SE resultierenden
Wahrungsrisiken abgesichert. Die Wirksamkeit der Bewertungseinheit wurde mit Hilfe der Critical
Term Match-Methode ermittelt. Die Bilanzierung erfolgt nach der Einfrierungsmethode.

Das Darlehen wurde an die 100%ige Tochter GK Software USA, Inc. zum Erwerb des ,Retail-Segment”
der US-amerikanischen DBS Data Business Systems, Inc. im Zuge eines Asset-Deals ausgereicht. Die
GK Software SE refinanziert dieses Darlehen durch ein Darlehen bei der IKB Deutsche Industriebank
in Hohe von TEUR 10.000. Ab Juni 2016 sind pro Quartal TEUR 500 Tilgung an die IKB zu leisten.
Gleichlaufend und in gleicher Hohe fuhrt die GK Software USA, Inc. das Darlehen an die GK Software
SE zurtck. Der Marktwert dieses Zins- und Wahrungsswaps Uber ein Nominalvolumen von TEUR
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10.000 (TUSD 10.595) betrug nach der ,mark-to-market” Methode am Bilanzstichtag TEUR 393. Zur
Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts am Bilanzstichtag wurde eine Bankbewertung verwendet.

Personalbestand

Die Gesellschaft beschaftigte zum Berichtsstichtag 680 Mitarbeiter (Vj. 558 MA) und
jahresdurchschnittlich gemald § 267 Abs. 5 HGB 628 MA (alle Angestellte; Vj. 529 MA).

Mitglieder des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht aus drei Mitgliedern.

- Herr Uwe Ludwig Neumorschen, Unternehmensberater, Vorsitzender
- Herr Herbert Zinn Ebersburg, selbstandiger Kaufmann

- Herr Thomas Bleier  Qelsnitz, Geschaftsfihrer der Beteiligungsgesellschaft der Sparkasse
Vogtland mbH, stellvertretender Vorsitzender

Die Bezlge des Aufsichtsrats betrugen im Geschaftsjahr insgesamt TEUR 80.

Mitglieder des Vorstands

Der Vorstand der Gesellschaft bestand aus folgenden Mitgliedern.

- Herr Rainer GIaR Schoneck, Dipl.-Ing., Vorsitzender
- Herr André Hergert ~ Hamburg, Dipl.-Kfm., Vorstand Finanzen und Personal

Die Bezlge des Vorstands betrugen insgesamt TEUR 1.268. Davon sind TEUR 840 feste BezUge,
TEUR 330 variable Beziige und TEUR 98 geldwerte Vorteile. Die variablen Bezlige beziehen sich auf
Zielerreichungen des Berichtsjahres und des Vorjahres. Die geldwerten Vorteile betreffen die
gestellten Dienstwagen sowie ZuschUsse zu den Wohnungskosten.

Als langfristige aktienbasierte Vergltung werden verfallbare Aktienzusagen (Aktienoptionen) gewahrt.
Bei AusUbung werden die Optionen durch die Ausgabe neuer nennwertloser, auf den Inhaber
lautender Aktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von einem Euro aus dem
bedingten Kapital ohne eigene Zuzahlung bedient. Hinsichtlich der Ausgestaltung der Stock Awards
gelten fur den Vorstand im Ubrigen die gleichen Rahmenbedingungen wie fir die Leitenden
Angestellten, diesbezUglich wird auf den Abschnitt Ill ,Eigenkapital” verwiesen. Zum 31. Dezember
2018 hielten die Vorstande insgesamt 39.000 Optionen. Davon entfielen auf das Programm des
Jahres 2014 6.000 Optionen, des Jahres 2015 5.000 Optionen, des Jahres 2016 10.000 Optionen, des
Jahres 2017 10.000 Optionen sowie des Jahres 2018 8.000 Optionen mit einem beizulegenden
Zeitwert zum Ausgabezeitpunkt je Option von 6,24 EUR, 8,30 EUR, 9,20 Euro, 28,37 EUR und 17,10
EUR. Weitere 10.000 Optionen werden von zwei ehemaligen Mitgliedern des Vorstands gehalten.

Die Hauptversammlung vom 29. Juni 2015 beschloss, gemal$ der 8§ 286 Abs. 5 und 314 Abs. 2 HGB
auf die Offenlegung der individualisierten Bezlge nach den 88 285 Nr. 9 Buchstabe a) Satz 5 bis 8
und 314 Abs. 1 Nr. 6 Buchstabe a) Satz 5 bis 8 HGB fur die Geschaftsjahre 2015 bis einschliel3lich
2019 zu verzichten. Entsprechend erfolgen hier keine individualisierten Angaben.
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Unter den sonstigen Vermogensgegenstanden werden Forderungen gegen Vorstande in Hohe von
TEUR 37 (Vj. TEUR 33) ausgewiesen. Diese umfassen laufende Erstattungen sowie verschiedene
Vorschusse fur Beschaffungen, Reisekosten und ahnliches mehr und werden daher nicht verzinst.
Die Forderungen sind jederzeit ruckforderbar. Dartber hinaus sind in den sonstigen
Vermogensgegenstanden Forderungen gegenuber Organmitglieder infolge der Kaufpreiszahlung
einer bedingten Vergutung in Hohe von TEUR 843 enthalten.

FUr Pensionszusagen ehemaliger Vorstandsmitgliedern und deren Hinterbliebenen weist die
Gesellschaft einen Aktiven Unterschiedsbetrag aus Vermaogensverrechnung in Hohe von TEUR 14 (V.
saldierte Pensionsruckstellung TEUR 105) aus. Der Erfullungsbetrag dieser Ruckstellung betragt TEUR
62 (Vj. TEUR 476) und das korrespondierende Deckungsvermaogen weist einen Zeitwert von TEUR 75
(Vj. TEUR 370) auf. Aus der Pensionszusage gegenUber aktiven Vorstandsmitgliedern ergibt sich eine
Unterdeckung in Hohe von TEUR 13 (V). TEUR 11). Der ErfUllungsbetrag der Pensionsrickstellung
belduft sich auf TEUR 127 (V). TEUR 96) und der Zeitwert des Deckungsvermogens auf TEUR 115.

Mitgliedschaften in Aufsichtsraten und anderen Kontrollgremien im Sinne des § 125 Abs. 1 Satz 5
AktG bestanden wie folgt:

Vorstand: keine
Aufsichtsrat:  Uwe Ludwig  keine
Thomas Bleier Aufsichtsratsmitglied Master Solution AG, Plauen

Herbert Zinn  keine

Mitteilungspflichtige Beteiligungen gemald 8 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Verdffentlichung von Stimmrechtsmitteilungen:

Die nachfolgend aufgefuihrten Personen und Gesellschaften haben uns in Bezug auf die von ihnen
gehaltenen Stimmrechtsanteile an der GK Software SE, Schéneck, Deutschland, ISIN: DEO007571424
folgende Mitteilungen gemal’ 8 21 Abs. 1a WpHG bzw. § 21 Abs. 1 WpHG gemacht:

1. Die Scherzer & Co. AG, KéIn, Deutschland, hat uns gemaf3 § 21 Abs. 1 WpHG am 6. Marz
2012 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der GK Software SE, Schéneck, Deutschland,
am 5. Marz 2012 die Schwelle von 5 % der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem
Tag 5,23 % (das entspricht 93.689 Stimmrechten) betragen hat. (Die Scherzer & Co. AG,
Koln, Deutschland, hat uns am 17. Marz 2016 darlber informiert, dass ihr
Stimmrechtsanteil zu diesem Zeitpunkt 6,36 Prozent betragen hat.)

2. Die GK Software Holding GmbH, Schdneck, Deutschland, teilte uns mit Schreiben vom 29.
April 2014 gemal3 8 21 Abs. 1a WpHG mit, dass ihr am 27. Dezember 2013 49,56 % an der
GK Software SE zustanden. Damit wurde die Schwelle von 50 % der Stimmrechte
unterschritten.

3. Herr Stephan Kronmuller, Deutschland, hat uns gemal3 8 21 Abs. 1 WpHG am 7. Mai 2013
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der GK Software SE, Schéneck, Deutschland am
23. Dezember 2010 die Schwelle von 30 % der Stimmrechte unterschritten hat und an
diesem Tag 28,26 % (das entspricht 505.850 Stimmrechten) betragen hat. 26,16 % der
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Stimmrechte (das entspricht 468.350 Stimmrechten) sind Herrn Kronmuller gemal? § 22
Abs. 1 Satz 1, Nr. 2 WpHG von der GK Software Holding GmbH zuzurechnen.

4. Herr Rainer GIaR, Deutschland, hat uns gemald 8 21 Abs. 1 WpHG am 7. Mai 2013
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der GK Software SE, Schéneck, Deutschland am
23. Dezember 2010 die Schwelle von 30 % der Stimmrechte unterschritten hat und an
diesem Tag 29,11 % (das entspricht 521.142 Stimmrechten) betragen hat.
26,16 % der Stimmrechte (das entspricht 468.350 Stimmrechten) sind Herrn Glall gemal3 §
22 Abs. 1, Satz 1 Nr. 2 WpHG von der GK Software Holding GmbH zuzurechnen.

5. Die SAP SE, Walldorf, Deutschland, hat uns am 17. Dezember 2013 mitgeteilt, dass ihr
mitteilungspflichtiger Stimmrechtsanteil aufgrund von (Finanz-/sonstigen) Instrumenten
nach 8 25a WpHG am 17. Dezember 2013 58,30 % (entspricht 1.043.492 Stimmrechten)
bezogen auf die Gesamtmenge der Stimmrechte der GK Software SE in Hohe von
1.790.000 betrug.

6. Die SAP SE, Walldorf, Deutschland, hat uns gemal? § 21 Abs. 1 WpHG am 2. Januar 2014
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der GK Software SE, Schoneck, Deutschland am
27. Dezember 2013 die Schwelle von 3 % und 5 % der Stimmrechte Uberschritten hat und
an diesem Tag 5,29 % (das entspricht 100.000 Stimmrechten) betragen hat.

7. Herr Andreas Bremke hat uns gemal3 8 26 Abs. 1 WpHG am 19.07.2016 mitgeteilt, dass
sein Stimmrechtsanteil an der GK Software SE, Schdneck, Deutschland am 13.07.2016 die
Schwelle von 3% der Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag 2,96% (das
entspricht 55.958 Stimmrechten) betragen hat.

8. Herr Wilhelm K. T. Zours hat uns am 22.09.2016 gemal3 § 26 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass
sein Stimmrechtsanteil an der GK Software SE am 20.09.2016 die Schwelle von 5 %
Uberschritten hat und zu diesem Tag 6,55 %, das sind 123.705 Stimmrechte von insgesamt
1.890.000 Stimmrechten, betrug. 3,18 Prozent dieser Stimmrechte wurden dabei von der
Tochtergesellschaft Deutsche Balaton Aktiengesellschaft mit Sitz in Heidelberg
(Deutschland) gehalten, die uns bereits am 19. Juni 2013 gemal3 § 21 Abs. 1 WpHG
mitgeteilt hat, dass ihr Stimmrechtsanteil an der GK Software SE am 17. Juni 2013 die
Schwelle von 3 % Uberschritten hat und zu diesem Tag 3,18 %, das sind 56.894
Stimmrechte von insgesamt 1.790.000 Stimmrechten, betrug.

Erklarung zum Corporate Governance Kodex (8 285 Nr. 16 HGB)

Die jahrliche Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex nach 8 161 AktG wurde
abgegeben und ist auf der Homepage der Gesellschaft unter http://investor.gk-
software.com/de/corporate-governance/entsprechenserklaerung veréffentlicht.

Abschlusspruferhonorar

Auf die Angabe des Gesamthonorars des bestellten Abschlussprufers nach § 285 Nr. 17 HGB wurde
verzichtet, da die Angabe im Konzernanhang der GK Software SE enthalten ist.
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Konzernabschluss

Die GK Software SE stellt einen Konzernabschluss fur den kleinsten Konzernkreis gemal$ § 315a HGB
auf. Der Konzernabschluss wird im elektronischen Bundesanzeiger offengelegt.

Mutterunternehmen, das einen Konzernabschluss fur den gréf3ten Kreis von Unternehmen aufstellt,
ist die GK Software Holding GmbH, mit Sitz Schoneck. Eine Veroffentlichung des Konzernabschlusses
ist bisher nicht erfolgt. Nach Veroffentlichung ist der Konzernabschluss unter www.gk-software.com

abrufbar.
Schoneck, 24. April 2019
Der Vorstand

gez. Glal3 gez. Hergert
(Vorstandsvorsitzender) (Vorstand Finanzen)
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Entwicklung des Anlagevermogens (Anlagenspiegel)



GK SE, Sché k/ Vogtland

Entwicklung des Anlagevermoégens (Anlagenspiegel)

30

1. ielle Verméger inde
1. Entgeltlich erworbene Software, Lizenzen
und &hnliche Rechte
2. Kundenstamm

Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten
2. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung
3. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Ausleihungen an verbundenen Unternehmen
3. Beteiligungen
4. Genossenschaftsanteile

Anschaffungs- und Herstellungsk
01.01.2018 Zuginge Umbuch Ab 31.12.2018
€ € € € €

2.871.277,22 672.257,98 0,00 0,00 3.543.535,20
777.000,00 0,00 0,00 0,00 777.000,00
3.648.277,22 672.257,98 0,00 0,00 4.320.535,20
8.734.245,08 4.885.726,16 1.378.572,99 0,00 14.998.544,23
8.961.781,78 4.009.935,56 0,00 238.482,99 12.733.234,35
3.272.859,90 2.202.941,89 -1.378.572,99 0,00 4.097.228,80
20.968.886,76 11.098.603,61 0,00 238.482,99 31.829.007,38
6.571.754,72 2.720.911,17 0,00 0,00 9.292.665,89
13.200.000,00 0,00 0,00 2.000.000,00 11.200.000,00
30.000,00 0,00 0,00 0,00 30.000,00
300,00 0,00 0,00 0,00 300,00
19.802.054,72 2.720.911,17 0,00 2.000.000,00 20.522.965,89
44.419.218,70 14.491.772,76 0,00 2.238.482,99 56.672.508,47

Anlage zum Anhang



Anlage zum Anhang

Abschreibungen Buchwert
01.01.2018 Zugénge Abgénge 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017
€ € € € € €

1.853.436,01 491.729,94 0,00 2.345.165,95 1.198.369,25 1.017.841,21
719.444,60 57.555,40 0,00 777.000,00 0,00 57.555,40
2.572.880,61 549.285,34 0,00 3.122.165,95 1.198.369,25 1.075.396,61
1.604.016,78 355.551,23 0,00 1.959.568,01 13.038.976,22 7.130.228,30
5.487.721,64 2.212.253,04 224.192,83 7.475.781,85 5.257.452,50 3.474.060,14
0,00 0,00 0,00 4.097.228,80 3.272.859,90
7.091.738,42 2.567.804,27 224.192,83 9.435.349,86 22.393.657,52 13.877.148,34
0,00 0,00 0,00 0,00 9.292.665,89 6.571.754,72

0,00 0,00 0,00 0,00 11.200.000,00 13.200.000,00

0,00 0,00 0,00 0,00 30.000,00 30.000,00

0,00 0,00 0,00 0,00 300,00 300,00

0,00 0,00 0,00 0,00 20.522.965,89 19.802.054,72
9.664.619,03 3.117.089,61 224.192,83 12.557.515,81 44.114.992,66 34.754.599,67







BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die GK Software SE, Schéneck/ Vogtland

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der GK Software SE, Schéneck/ Vogtland, — bestehend aus der
Bilanz zum 31. Dezember 2018 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 sowie dem Anhang, einschliel3lich der Darstellung der Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der GK
Software SE fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 gepriift. Die Erkla-
rung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f HGB und § 315d HGB haben wir in Einklang mit den

deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepriift.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ord-
nungsmafdiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage fiir
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 und

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Priifungsurteil zum Lagebericht erstreckt
sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Erklarung zur Unternehmensfiihrung.

Gemalf3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklédren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen
die Ordnungsmaéliigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit

§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,,EU-APrVO“)
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsitze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den
europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften

und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
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Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erkldren wir gemaf3 Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO,
dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht
haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum

Lagebericht zu dienen.
Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtge-
mélen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das Geschafts-
jahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammen-
hang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prii-
fungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachver-
halten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am bedeutsamsten in unserer Priifung:
@ Ansatz und Bewertung von Pensionsriickstellungen
® Realisierung und Periodenzuordnung der Umsatzerldse

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt

strukturiert:

(D Sachverhalt und Problemstellung

(2) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse
(3) Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Priifungssachverhalte dar:

@ Ansatz und Bewertung von Pensionsriickstellungen

(1) Im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017 der GK Software SE wurden unter dem Bilanz-
posten , Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen“ Pensionsriickstellungen
in Hohe von T€ 403 ausgewiesen. Die Pensionsriickstellungen ergaben sich als Saldo aus dem
handelsrechtlichen Erfiillungsbetrag der unmittelbaren Verpflichtungen aus den Pensionspla-
nen der Gesellschaft in Hohe von T€ 1.603 und dem beizulegenden Zeitwert des Deckungsver-
mogens in Hohe von T€ 1.200. Zum 30. November 2018 wurde ein Teil der Pensionsverpflich-
tungen (T€ 1.661) und das zugehorige Deckungsvermogen (€ 1.113) an externe Pensions-
fonds iibertragen, so dass in entsprechendem Umfang aus unmittelbaren Pensionsverpflich-
tungen mittelbare wurden. Eine Unterdeckung des Pensionsfonds besteht zum 31. Dezember
2018 nicht, da Ausgleichszahlungen geleistet wurden. Im Jahresabschluss zum 31. Dezember
2018 der Gesellschaft wird nurmehr ein aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermogensver-
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rechnung in Hohe von T€ 2 ausgewiesen, der sich nach der Saldierung unmittelbarer Pensi-
onsverpflichtungen in Hohe von T€ 189 mit dem beizulegenden Zeitwert des Deckungsvermo-
gens von T€ 191 ergibt.

Die Bewertung der Verpflichtungen aus den Pensionspldnen der unmittelbaren und der mittel-
baren Versorgungszusagen erfolgt nach der Anwartschaftsbarwertmethode. Dabei sind insbe-
sondere Annahmen iiber die langfristigen Gehalts- und Rententrends und die durchschnittli-
che Lebenserwartung zu treffen. Die Bewertung des Deckungsvermogens der Gesellschaft so-
wie des Vermogens der externen Versorgungseinrichtung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert,
der wiederum mit Schatzungsunsicherheiten verbunden ist.

Aus unserer Sicht waren diese Sachverhalte im Rahmen unserer Priifung von besonderer Be-
deutung, da der Ansatz und die Bewertung dieses Postens in einem wesentlichen Maf auf Ein-
schiatzungen und Annahmen der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft basieren.

Im Rahmen unserer Priifung haben wir unter anderem die eingeholten versicherungsmathe-
matischen Gutachten und die fachliche Qualifikation der externen Gutachter gewiirdigt. Fer-
ner haben wir uns unter anderem mit den Besonderheiten der versicherungsmathematischen
Berechnungen befasst und das Mengengeriist, die versicherungsmathematischen Parameter
sowie das den Bewertungen zugrundeliegende Bewertungsverfahren auf Angemessenheit
{iberpriift. Die Umsetzung vertraglicher und gesetzlicher Regelungen zur Ubertragung der
Pensionsverpflichtungen und des Deckungsvermogens im Abschluss haben wir gewiirdigt. Da-
rauf aufbauend haben wir unter anderem die Riickstellungsberechnung sowie die Darstellung
in Bilanz und Anhang unter besonderer Beachtung der Ubertragung nachvollzogen. Fiir die
Priifung des beizulegenden Zeitwerts des Deckungsvermogens und des Vermégens der exter-
nen Versorgungseinrichtung haben wir Fondsbestatigungen eingeholt und priiferisch gewtir-
digt.

Auf Basis unserer Priifungshandlungen konnten wir uns davon iiberzeugen, dass die von den
gesetzlichen Vertretern vorgenommenen Einschédtzungen und getroffenen Annahmen begriin-
det und hinreichend dokumentiert sind.

Die Angaben der Gesellschaft zu den Pensionsriickstellungen sind im Abschnitt "II. Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden" sowie "III. Erlduterungen zur Bilanz" des Anhangs enthal-
ten.

Realisierung und Periodenzuordnung der Umsatzerlose

Im Jahresabschluss der GK Software SE werden in der Gewinn- und Verlustrechnung Umsatz-
erlose in Hohe von T€ 81.851 ausgewiesen. Die Gesellschaft erfasst Umsatzerlose aus dem
Verkauf und der zeitweiligen Uberlassung von Lizenzen, aus der Erbringung von Installations-
dienstleistungen und Beratung, aus Wartung sowie aus weiteren Leistungen. Fiir die Realisie-
rung der Umsatzerlose aus dem Verkauf von Lizenzen sind das Vorliegen einer verbindlichen
vertraglichen Vereinbarung, die Ubertragung der wesentlichen Rechte auf den Kéufer und die
zuverléssige Bestimmbarkeit der Gegenleistung maldgeblich. Erlose aus Dienstleistungen wer-
den zum Zeitpunkt der Erbringung der Leistung realisiert, wéhrend Wartungserlose sowie Er-
16se aus Nutzungsiiberlassung {iber den Leistungszeitraum realisiert werden. Diese verschie-
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denen Leistungen konnen einzeln oder in verschiedener Zusammensetzung Gegenstand von
Vertragen mit Kunden sein. Angesichts der Komplexitéat der fiir die Realisation zu Grunde lie-
genden Kundenvertrage unterliegt diese betragsméf3ig bedeutende Position einem besonde-
ren Risiko. Vor diesem Hintergrund ist die zutreffende Erloserfassung und Erlosabgrenzung
als komplex zu betrachten und basiert in Teilen auf Einschdtzungen und Annahmen der ge-
setzlichen Vertreter, sodass dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Priifung von besonderer
Bedeutung war.

(2) Im Hinblick auf die korrekte Abbildung der Umsatzerlése im vorliegenden Jahresabschluss ha-
ben wir die von der GK Software SE angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen
fiir die Realisierung von Software-Umsatzerldsen vor dem Hintergrund der deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften gewiirdigt.

Dazu haben wir zunichst die zur Sicherstellung der korrekten Identifikation von Vertragen,
Identifikation von Einzelleistungen und Realisation von Umsatzerldsen implementierten we-
sentlichen Kontrollen identifiziert, deren Angemessenheit beurteilt sowie deren Wirksamkeit
in Bezug auf die Vermeidung bzw. Aufdeckung von Fehlern getestet. Dariiber hinaus haben
wir einzelne wesentliche Transaktionen sowie stichprobenhaft weitere Transaktionen im De-
tail anhand von Vertragen, Leistungsnachweisen und Zahlungen hinsichtlich deren Realisa-
tion, insbesondere auch deren Periodenabgrenzung, beurteilt. Zudem haben wir Stetigkeit
und Konsistenz der von der Gesellschaft angewandten Verfahren zur Erfassung der Umsatzer-
l6se nachvollzogen.

In diesem Zusammenhang haben wir ebenfalls einzelne Annahmen zur Zuordnung von Um-
satzanteilen zu Einzelleistungen bei Vertrdgen mit mehreren Hauptleistungen auf deren Ange-
messenheit hin gepriift, die mathematische Richtigkeit beurteilt sowie deren Bilanzierung ge-
wiirdigt. Auf der Basis unserer Priifungshandlungen konnten wir uns davon iiberzeugen, dass
die von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen Einschédtzungen und getroffenen Annah-
men zur Umsatzrealisierung hinreichend dokumentiert und begriindet sind.

(3) Die Angaben der Gesellschaft zur Umsatzrealisation sind unter den Erlduterungen zur Ge-
winn- und Verlustrechnung im Anhang enthalten.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen In-
formationen umfassen die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f HGB und § 315d
HGB.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem die iibrigen Teile des Geschéftsberichts — ohne wei-
tergehende Querverweise auf externe Informationen —, mit Ausnahme des gepriiften Jahresab-
schlusses, des gepriiften Lageberichts sowie unseres Bestédtigungsvermerks und den gesonderten
nichtfinanziellen Bericht nach § 289b Abs. 3 HGB und § 315b Abs. 3 HGB.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
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sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgend-

eine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informatio-

nen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der Prii-
fung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den

Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaf3iger Buchfiih-
rung ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsméaRi-
ger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-

lungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit, sofern einschlédgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf
der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit zu

bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AufSerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentli-
chen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Fer-
ner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaRnahmen (Sys-
teme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um aus-

reichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Ge-
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sellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Besta-
tigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Malf an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaéfiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
konnen aus Verstolsen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-

gen von Adressaten beeinflussen.

Wiéhrend der Priifung iiben wir pflichtgemi3es Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-

haltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtig-
ter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prii-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstéen ho-
her als bei Unrichtigkeiten, da Verstol3e betriigerisches Zusammenwirken, Félschungen, beab-
sichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefithrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten konnen.

e gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
Malinahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der
Gesellschaft abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-

nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschétzten Werte und damit zusammenhingenden Angaben.
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ziehen wir Schlussfolgerungen {iber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit so-
wie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen konnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebe-
richt aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Bestédtigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unterneh-
menstétigkeit nicht mehr fortfithren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses ein-
schliellich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvor-
falle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsitze ordnungsmaiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhiltnissen entsprechen-
des Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prii-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein ei-
genstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde lie-
genden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-

fang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich

etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wiahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die

relevanten Unabhingigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Bezie-

hungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann,

dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmaf$nah-

mern.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen er-
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ortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen
Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachver-
halte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestétigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder
andere Rechtsvorschriften schlie3en die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
Ubrige Angaben gemdf Artikel 10 EU- APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 21. Juni 2018 als Abschlusspriifer gewahlt. Wir wur-
den am 24. September 2018 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Ge-
schéftsjahr 2017 als Abschlusspriifer der GK Software SE, Schéneck, titig.

Wir erkléren, dass die in diesem Bestitigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zu-
sitzlichen Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Ein-
klang stehen.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Andreas Kremser.
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Erfurt, den 24. April 2019

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprﬁfuﬁpgsgesellschaft
s

dreas Kremser Carl Erik Daum
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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